Infineon

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7:
Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

Erwerbsmdglichkeiten (Ziffer (1) des Erméachtigungsbeschlusses):

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Erwerb der Aktien tiber die Bérse oder
mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. einer
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen kann. Zum
Erwerb Uber die Borse stellt § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG klar, dass dieser dem
Gleichbehandlungsgrundsatz gentigt. Im Falle eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw.
einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten ist eine
Benachteiligung von Aktiondren ebenfalls ausgeschlossen.

Darlber hinaus soll die Gesellschaft die Méglichkeit haben, ein Kreditinstitut oder ein
anderes die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfiillendes
Unternehmen (zusammen ,Kreditinstitut*) im Rahmen eines Riickkaufprogramms mit
dem Erwerb zu beauftragen, wobei sich dieses verpflichtet, an einer vorab
festgelegten Mindestzahl von Bérsenhandelstagen im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierbtrse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) und spéatestens bis
zum Ablauf einer zuvor vereinbarten Periode entweder eine vereinbarte Anzahl von
Aktien oder Aktien fur einen zuvor festgelegten Gesamtkaufpreis zu erwerben und an
die Gesellschaft zu Uibertragen. Da der Erwerb durch das Kreditinstitut tiber die Bérse
und zu den fur einen Erwerb durch die Gesellschaft geltenden Bedingungen erfolgt,
wird der Gleichbehandlungsgrundsatz auch insoweit beachtet. Indem der von der
Gesellschaft zu zahlende Kaufpreis je Aktie einen Abschlag zum arithmetischen Mittel
der volumengewichteten Durchschnittskurse (Volume Weighted Average Price —
VWAP) der Infineon-Aktie im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend des Riickerwerbszeitraums
aufzuweisen hat, erleiden die an den Erwerbsgeschaften nicht beteiligten Aktionare
keinen wertmafigen Nachteil.

Verwendungszwecke (Ziffer (2) des Ermé&chtigungsbeschlusses):

Die Erméchtigung soll der Gesellschaft die Méglichkeit geben, die erworbenen Aktien
fur alle gesetzlich erlaubten Zwecke einzusetzen. Neben der Verauflterung Uber die
Borse und dem offentlichen Angebot an alle Aktiondre, die dem gesetzlichen
Gleichbehandlungsgrundsatz Rechnung tragen, und der Einziehung, die insoweit
keinen Restriktionen unterliegt, konnen die erworbenen Aktien insbesondere zu den
nachfolgend beschriebenen Zwecken verwendet werden:



Eigene Aktien als Akquisitionswahrung
(Ziffer (2) lit. b. des Erméachtigungsbeschlusses)

Zundchst soll die Mdglichkeit bestehen, eigene Aktien im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen und beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen sowie anderen mit
einem solchen Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang stehenden
einlageféhigen Wirtschaftsglitern anzubieten und zu dbertragen. Die
Gesellschaft muss in der Lage sein, sich zur Verbesserung ihrer
Wettbewerbsposition mit anderen Unternehmen zusammenzuschiieRen und
Unternehmen, Unternehmensteile oder Unternehmensbeteiligungen zu
erwerben. Dabei kann es erforderlich werden, neben dem eigentlichen
Akquisitionsobjekt weitere Wirtschaftsgiiter zu erwerben, die mit dem
Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang stehen; dies gilt beispielsweise dann,
wenn ein zu erwerbendes Unternehmen nicht Inhaber der fiir seinen
Geschéftsbetrieb erforderlichen Immaterialgtiterrechte ist.

In der Praxis wird die Gewahrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft als
Gegenleistung fir das Akquisitionsobjekt nicht selten ausdriicklich verlangt.
Dariiber hinaus kann es in weiteren Fallen fir die Gesellschaft wirtschaftlich
sinnvoll sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Im Vergleich zu
einer Geldleistung wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont. Gegeniiber der
Beschaffung von Aktien aus einem genehmigten Kapital kann die Gewahrung
eigener Aktien auch deshalb vorteilhaft sein, weil der mit einer Ausgabe neuer
Aktien typischerweise verbundene Verwéasserungseffekt vermieden wird.

Verauflerung gegen Barzahlung an Dritte
(Ziffer (2) lit. c. des Ermachtigungsbeschlusses)

Dartiber hinaus soll die Gesellschaft in der Lage sein, eigene Aktien auch
gegen Barzahlung an Dritte zu verdulern; als Kaufer in Betracht kommen dafir
insbesondere institutionelle Anleger. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft,
um schnell und flexibel reagieren und kurzfristigen Kapitalbedarf decken zu
konnen. Dadurch wird der Vorstand in die Lage versetzt, die Chancen glunstiger
Bdrsensituationen zu nutzen und durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen
moglichst hohen Wiederverkaufspreis zu erzielen und damit eine
grofitmogliche  Starkung des Eigenkapitals zu erreichen und neue
Investorenkreise zu erschlielen. Dabei dirfen die Aktien nur zu einem Preis
verduBert werden, der den am Tag der VerduBerung durch die
Eréffnungsauktion ermittelten Kurs der Aktie im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) nicht
wesentlich unterschreitet; Nebenkosten bleiben dabei auller Betracht. Einen
eventuellen Abschlag vom Boérsenkurs wird der Vorstand so niedrig bemessen,
wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden




Marktbedingungen méglich ist. Darliber hinaus wird der Vorstand von dieser
Ermachtigung nur in der Weise Gebrauch machen, dass die Summe der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barzahlung an Dritte verduerten Aktien
insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder
bezogen auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der
Auslibung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung anzurechnen sind
Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegeben oder verwendet werden. Ferner sind
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandiungs- oder
Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben werden kénnen,
sofern die zugrunde liegenden Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Eigene Aktien zur Erfullung der Verpflichtungen der Gesellschaft aus Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen
(Ziffer (2) lit. d. des Erméachtigungsbeschlusses)

Des Weiteren sollen eigene Aktien auch zur Erfillung der Verpflichtungen aus
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®), die
von der Gesellschaft begeben oder garantiert wurden oder werden, eingesetzt
werden koénnen. Zwar werden solche Schuldverschreibungen Ublicherweise
aus bedingtem Kapital bedient. Allerdings sehen die Bedingungen der
Schuldverschreibungen in aller Regel vor, dass hierfir auch eigene Aktien
verwendet werden kénnen. Im Interesse einer flexiblen Handhabung ist dies
auch sinnvoll. Ein Vorteil der Verwendung bereits vorhandener eigener Aktien
ist etwa, dass — anders als bei der Inanspruchnahme bedingten Kapitals — keine
neuen Aktien geschaffen werden missen und deshalb der fir eine
Kapitalerh6hung typische Verwasserungseffekt vermieden werden kann.

Eigene Aktien zur Gewahrung an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft,
Mitglieder des Vorstands und der Geschéaftsfihrungen verbundener
Unternehmen sowie Arbeitnehmer der Gesellschaft oder verbundener
Unternehmen

(Ziffer (2) lit. e. des Ermachtigungsbeschlusses)

Ferner sollen eigene Aktien dazu verwendet werden kénnen, sie Mitgliedern
des Vorstands der Gesellschaft, Mitgliedern des Vorstands und der
Geschéftsfihrungen verbundener Unternehmen sowie Arbeitnehmern der
Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen zum Erwerb anzubieten
oder als Vergitungsbestandteil zuzusagen sowie auf sie zu Ubertragen.




Soweit es um die Gewéhrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands geht,
kann nach derzeitiger Rechtslage weder uneingeschrankt auf Aktien aus
genehmigtem Kapital noch auf nach § 71 Abs. 1 Nr. 2 AkiG erworbene eigene
Aktien zurlickgegriffen werden. Insbesondere § 71 Abs. 1 Nr. 2 AKIG betrifft
allein die Gewahrung von Aktien an Arbeitnehmer, nicht aber an in einem
Dienstverhalinis stehende Organmitglieder. Dessen ungeachtet kann es im
Interesse der Gesellschaft liegen, auch an Arbeitnehmer zu gewahrende Aktien
auf der Grundlage einer Riickkaufermachtigung i.5.d. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkitG
zu erwerben. Denn sowohl die Nutzung eines genehmigten Kapitals als auch
der Erwerb nach § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG unterliegen Restriktionen, weiche die
Flexibilitat der Gesellschaft einschranken; bei der Ausgabe neuer Aktien aus
genehmigtem Kapital kommt es darlber hinaus zu dem mit einer
Kapitalerhéhung unter Bezugsrechtsausschluss verbundenen
Verwasserungseffekt.

Neben einer unmittelbaren Ubertragung der Aktien durch die Gesellschaft soll
es auch mdglich sein, dass erworbene Aktien zunédchst an ein Kreditinstitut
Ubertragen werden, das die Aktien mit der Verpflichtung abernimmt, sie
ausschliefllich Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft, Mitgliedern des
Vorstands und der Geschaftsfiihrungen verbundener Unternehmen sowie
Arbeitnehmern der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen zu
Ubertragen. Durch diese Verfahrensweise kann die Abwicklung erleichtert
werden.

Die aufgrund dieser oder einer frither erteilten Ermachtigung erworbenen Aktien sollen
auch zur Ruckfuhrung von Wertpapierdarlehen verwendet werden dirfen, die bei
einem Kreditinstitut zu einem nach der Erméachtigung zuldssigen Verwendungszweck
aufgenommen worden sind. Die Beschaffung der Aktien mittels eines
Wertpapierdarlehens erleichtert ebenfalls die Abwicklung; die Rickfihrung des
Darlehens mit eigenen Aktien stellt nur den Zustand her, der bei einer unmittelbaren
Verwendung der eigenen Aktien zu dem in der Ermachtigung vorgesehenen
Verwendungszweck ohnehin bestanden hitte.

In allen genannten Fallen muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien
ausgeschlossen sein, damit sie wie beschrieben verwendet werden kénnen. Die
Verwaltung wird schon deshalb in jedem Einzelfall prifen, ob eigene Aktien der
Gesellschaft fur die genannten MaRnahmen verwendet werden sollen. Bei ihrer
Entscheidung werden sich die Organe von den Interessen der Aktiondre und der
Geselischatft leiten lassen und sorgféltig abwégen, ob der Ausschluss notwendig ist.
Nur in diesem Fall wird die MaRBnahme ergriffen und das Bezugsrecht
ausgeschlossen.




Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung gemaR § 71 Abs. 3
AKktG unter anderem (ber die Entscheidung (ber die Ausnutzung der
Ruckkauferméchtigung und die ndheren Umsténde des Erwerbs berichten.
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