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€700,OOO,OOO
5% Guaranteed Subordinated Convertible Notes due 2010

unconditionally and irrevocably guaranteed by

Infineon Technologies AG
(incorporated with limited liability under the laws of the Federal Republic of Germany,

having its registered seat in Munich, Federal Republic of Germany)

The 5% Guaranteed Subordinated Convertible Notes of Infineon Technologies Holding B.V. ("Infineon B.V."
or the "Issuer") due 2010 (the "Notes") will be issued in denominations of €50,000 each. Each Note will, at the
option of the holders of the Notes (the ;;Noteholders"), be convertible from and including the 40th day after the
Issue Date (as defined in the Conditions of Issue, the ';Conditions"), which is July 15, 2003, up to and including
May 22,2010, into ordinary registered shares with no par-value (StlJckaktien) of Infineon Technologies AG (the
"Shares") at an initial conversion price for each Share of €10.2346. In certain circumsfances, a New Company (as
defined in the Conditions) may be substituted for Infineon Technologies AG, the rights of any Noteholder to
receive Shares upon conversion will terminate and will be replaced by the right to receive New Shares (as defined
in the Conditions) upon conversion. See § 7(5) of the Conditions. The Issuer is entitled, upon exercise of the
Conversion Right by a Noteholder, to pay a cash amount in lieu of delivery of all or part of the Shares. See §§ 7, 8
and 10 of the Conditions. The obligations of the Issuer will be unconditionally and irrevocably guaranteed by
Infineon Technologies AG (the "Guarantor"). In certain circumstances, a new guarantor may be substituted for the
Guarantor. See § 14 of the Conditions.

Unless previously redeemed, converted or purchased and cancelled, the Notes will be redeemed by the
Issuer on June 5, 2010, at1 00% of their principal amount together with interest accrued thereon. The Issuer may,
at any time after June 5, 2006, redeem Notes outstanding in whole, but not in part, at their principal amount
together with interest accrued thereon, if the price of the Shares exceeds a certain level. See § 4 of the
Conditions. Interest will accrue from June 5, 2003, and will be payable annually in arrears on June 5 of each year,
commencing on June 5, 2004.

Application has been made to list the Notes on the Luxembourg Stock Exchange. The Shares of Infineon
Technologies AG are listed on the Frankfurt Stock Exchange and, in the form of American Depositary Shares
(ADSs) representing the Shares, on the New York Stock Exchange. Any Shares delivered upon conversion of the
Notes will be listed on the Frankfurt Stock Exchange or, in the event of a substitution of Infineon Technologies AG
as issuer of the Shares as set forth in § 7(5) of the Conditions, a stock exchange domiciled in a member state of
the European Union or in Switzerland.

The Notes are initially represented by a temporary global note (the "Temporary Global Note") In bearer form
without interest coupons, which is exchangeable for a permanent global note (the "Permanent Global Note") in
bearer form without interest coupons (each, a "Global Note") upon certification as to non-US beneficial ownership.
At the time the Notes are converted into Shares, Noteholders may be required to provide additional ownership
certifications. Definitive certificates representing individual Notes and interest coupons will not be issued. The
Global Notes will be kept in custody by a common depositary for Euroclear Bank SA/NY as operator of the
Euroclear System ("Euroclear") and Clearstream Banking, societe anonyme ("Clearstream" and, together with
Euroclear, the "Clearing System"), until all obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied.

Issue Price: 100%
The Notes offered hereby are offered severally by the Underwriters, as specified herein, subject to receipt and
acceptance by them and subject to their right to reject any order in whole or in part. The Notes have been
accepted for clearance through Euroclear and Clearstream. It is expected that delivery of the interests in the
Notes will be made through the facilities of Euroclear and Clearstream, against payment therefor in immediately
available funds, on or about June 5, 2003.

Lead Managers and Joint Bookrunners

Goldman Sachs International
Selling Group

ABN AMRO Rothschild
Banc of America Securities
HypoVereinsbank
SochHe Generale

Bayerische Landesbank
Commerzbank Securities

Credit Suisse First Boston
JPMorgan

The date of this Offering Circular is June 2, 2003.



The 5% Guaranteed Subordinated Convertible Notes due 2010, the Guarantee and the
Undertaking (each as defined herein) and the ordinary registered shares with no par-value (the
"Shares") in Intineon Technologies AG into which the Notes are convertible have not been and
will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the
"Securities Act"). The Notes are subject to U.S. tax law requirements. Accordingly, subject to
certain exceptions, the Notes may not be offered, sold or delivered within the United States or
to or for the account or benefit of United States persons. The Notes are in bearer form.

Each of Goldman Sachs International and Morgan Stanley & Co. International Limited (together
"the Underwriters") has agreed that it has only offered and sold and will only offer and sell the Notes in
the Federal Republic of Germany in accordance with the provisions of the German Securities Sales
Prospectus Act (Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz) and any other laws applicable in Germany
governing the issue, sale and offering of securities.

The Notes (including rights representing an interest in a Note in global form) may only be offered
or sold anywhere in the world, as part of their initial distribution or as part of any reoffering, and this
Offering Circular may only be distributed and circulated, anywhere in the world, to individuals or legal
entities who or which trade or invest in securities in the conduct of a business or profession (which
includes banks, securities firms, insurance companies, pension funds, investment institutions, central
governments, large international and supranational institutions and other parties, including treasury
departments of commercial enterprises, which are regularly active in the financial markets in a
professional manner). Each of the Underwriters has undertaken to the Issuer and the Guarantor that it
has been and will be made clear upon making any such offers and from any and all disclosure
documents or advertisements in which the offering of the Notes is announced that the offer is
exclusively made to the said individuals or legal entities anywhere in the world.

The Notes are not being offered or sold, and, prior to the expiry of a period of six months from the
Closing Date of the Notes, will not be offered or sold, to any person in the United Kingdom other than
to persons whose ordinary activities involve them in acquiring, holding, managing or disposing of
investments (as principal or agent) for the purposes of their businesses or otherwise in circumstances
which have not resulted in, and will not result in, an offer to the public in the United Kingdom within the
meaning of the Public Offers of Securities Regulations 1995 (as amended). This Offering Circular may
only be issued or passed on to a person in the United Kingdom to whom such document may lawfully
be issued or passed on in compliance with all applicable provisions of the Financial Services and
Markets Act 2000 (the "FSMA").

For further description of certain restrictions on the offering and sale of the Notes and on the
distribution of this document see "Subscription and Sale - Selling Restrictions".

The purpose of this Offering Circular is to give information with regard to the Issuer, the Guarantor
and the Notes. Subject to the qualifications set out below, the Issuer and the Guarantor accept
responsibility for the information contained in this Offering Circular. To the best of the knowledge and
belief of the Issuer and the Guarantor, the information contained in this Offering Circular, for which they
are responsible, is in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of
such information.

No person has been authorized to give any information or to make any representations, other than
those contained in this Offering Circular, in connection with the issue and sale of the Notes and, if
given or made, such information or representations must not be relied upon as having been authorized
by the Issuer, the Guarantor or the Underwriters. Neither the delivery of this Offering Circular nor any
allotment or sale made in connection herewith shall, under any circumstances, create any implication
that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Guarantor since the date hereof, or
that the information herein is correct as of any time subsequent to the date hereof.

The Underwriters make no representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or
completeness of the information contained in this Offering Circular and nothing contained herein is, or
shall be relied upon as, a promise or representation by any Underwriter as to the past or the future.
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The document does not constitute an offer or an invitation by or on behalf 01 the Issuer or the
Guarantor or by or on behalf of the Underwriters to subscribe for or purchase any of the Notes and
should not be considered to be a recommendation by the Issuer, the Guarantor or the Underwriters,
collectively or individually, that any recipient of this document should subscribe for or purchase any of
the Notes. Each recipient of this document shall be taken to have made its own investigation and
appraisal of the conditions (financial or otherwise) of the Issuer and the Guarantor.

The Notes may not be offered or sold, directly or indirectly, and neither this document nor any
other offering material may be distributed or published in any jurisdiction, except under circumstances
that will result in compliance with any applicable laws and regulations.

The consolidated financial statements of the Guarantor are prepared on the basis of generally
accepted accounting principles in the United States, the unconsolidated financial statements of the
Guarantor are prepared on the basis of generally accepted accounting principles in Germany and the
financial statements of the Issuer are prepared on the basis of generally accepted accounting
principles in The Netherlands.

All references herein to "Euro" or "€" are to the euro, which was introduced on January 1, 1999, as
the legal currency of certain member states of the European Union, including Germany and The
Netherlands.

This Offering Circular contains statements relating to the future that are based on the beliefs of
Infineon Technologies AG's management or Infineon Technologies Holding B.v.'s management, as the
case may be. The words "anticipate", "believe", "estimate", "expect", "intend", "plan" and "project" are
used to identify such future-orientated statements. These statements reflect the Issuer's or the
Guarantor's current views with respect to future events and are subject to risks and uncertainties.
Many factors could cause the actual results to be materially different. These factors include, among
others, changes in general economic and business conditions, changes in currency exchange rates
and interest rates, the introduction of competing products, a lack of acceptance of new products or
services, and changes in business strategy. Actual results may vary materially from those projected
herein. Neither Infineon Technologies AG nor Infineon Technologies Holding B.V. intends or assumes
any obligation to update these forward-looking statements.

IN CONNECTION WITH THIS ISSUE MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED
MAY EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET PRICE OF THE
NOTES OR THE SHARES AT A LEVEL HIGHER THAN WHICH MIGHT OTHERWISE PREVAIL
FOR A LIMITED PERIOD AFTER THE ISSUE DATE. HOWEVER, THERE MAY BE NO
OBLIGATION ON MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED TO DO THIS. SUCH
STABILIZING, IF COMMENCED, MAY BE DISCONTINUED AT ANY TIME, AND MUST BE
BROUGHT TO AN END AFTER A LIMITED PERIOD.
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INCORPORATION BY REFERENCE

The audited consolidated annual financial statements for the financial years ended September 30,
2001, and 2002, the audited unconsolidated annual financial statements for the financial years ended
September 30, 2001, and 2002, and the unaudited condensed consolidated interim financial
statements as of March 31, 2003, and for the six months ended March 31, 2002, and 2003, of the
Guarantor and the audited annual financial statements for the financial years ended September 30,
2001, and 2002, of the Issuer prepared on an unconsolidated basis are incorporated by reference into
this Offering Circular. Copies of the above-mentioned financial statements and, following their
publication, copies of financial statements for subsequent years may be inspected and are available
free of charge at Dexia Banque lnternationale a Luxembourg, 69 route d'Esch, L-2953 Luxembourg, as
long as any Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange and the rules of such stock exchange
so require. The Issuer does not publish interim financial statements. The consolidated annual and
unaudited condensed consolidated quarterly financial statements of the Guarantor are also available
on its website: www.infineon.com.

The Guarantor transferred its opto-electronics business to Osram GmbH effective March 31,2003.
Accordingly, the results of operations of the opto·electronics business are presented as a discontinued
operation for the six month period ended March 31, 2003. Pursuant to the provisions of Statement of
Financial Accounting Standards 144, Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets,
previously issued financial statements presented for comparative purposes, including the condensed
consolidated financial statements for the six month period ended March 31, 2002, as well as the
consolidated financial statements for the years ended September 30, 2001 and 2002, incorporated by
reference as noted above have been reclassified to present the operations of the opto-electronics
business as a discontinued operation for all periods presented.
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SUMMARY OF THE CONDITIONS OF ISSUE

The following summary is qualified in its entirety by the more detailed information appearing in the
"Conditions of Issue" (the "Conditions") and certain terms used herein are defined in the Conditions.

Denomination of the Notes:

Issue Price:

Maturity Date:

Status, Subordination and
Negative Pledge:

Interest:

Substitution of Infinean
Technologies AG:

Subordinated Guarantee:

The issue in an aggregate nominal amount 01 €700,OOO,OOOis
divided inlo bearer Notes in the nominal amount of €50,OOO each,
which rank pari passu among themselves.

100% of the nominal amount of the Notes.

The Issuer shall redeem the Notes at their Principal Amount
together with interest accrued thereon on June 5, 2010, to the
extent that they have not previously been redeemed, converted or
repurchased and cancelled.

The Notes will constitute unsecured and subordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and at least pari
passu with all other present and future unsecured and subordinated
obligations of the Issuer. The subordination shall be subject to the
condition subsequent (aufl6sende Bedingung) of the exercise of the
Conversion Right and shall terminate with effect as of the Issue
Date at midnight (24.00 hours) on the day immediately prior to the
Conversion Date. The exercise of the Conversion Right in reliance
on § 194(1) sentence 2 of the German Stock Corporation Act shall
not be affected by such subordination. So long as any Note is
outstanding, the Issuer and the Guarantor undertake not to secure
any subordinated Capital Market Indebtedness upon any of their
respective assets without at the same time providing that the
Noteholders share equally and rateably in such security.

The Notes shall bear interest at the rate of 5% per annum on their
principal amount from June 5, 2003. Interest shall be payable
annually in arrears on June 5 of each year, commencing on June 5,
2004.

If a Restructuring in accordance with § 7(5) of the Conditions
occurs then, subject to certain conditions and with effect from the
date of delivery of the New Shares by the New Company to the
shareholders of Infineon Technologies AG, the right of any
Noteholder to receive Shares upon conversion will terminate and
will be replaced by the right of any Noteholder to receive New
Shares upon conversion and the Guarantee (§ 14(1)) shall, in the
sole discretion of the New Company, either be assumed by way of
a liberating debt assumption (befreiende SchuldDbernahme) within
the meaning of §§ 414 et seq. German Civil Code or the New
Company shall join in such rights, liabilities and obligations
(Schu/dbeitr;t~ of lnfineon Technologies AG under the Guarantee.
Any Noteholder, by its acquisition of any Notes, consents to the
liberating debt assumption (befreiende Schu/dDbernahme) or
joining in (Schuldbeitrit~ of the New Company for the Guarantee.
Any Restructuring resulting in a Substitution or any Substitution
shall not lead to a Dilution Adjustment (§ 12) and shall not be
regarded as a Change of Control (§ 15) and shall not give rise to
the right of any Noteholder to terminate the Notes pursuant to § 16.
See § 7(5) to (12) of the Conditions.

The Guarantor has unconditionally and irrevocably guaranteed on a
subordinated basis (the "Subordinated Guarantee") the due and
punctual payment of any and all sums expressed to be payable
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Substitution of Infineon
Technologies AG as
Guarantor:

Conversion Right:

Change of underlying shares
and substitution of Infinean
Technologies AG as issuer of
the shares:

Undertaking:

Termination of the
Undertaking, New
Undertaking:

under the Conditions by the Issuer. See § 14 of the Conditions,
Under certain circumstances the New Company may be substituted
for Infineon Technologies AG as guarantor. See § 14(1) of the
Conditions.

The Subordinated Guarantee provides that if a Restructuring in
accordance with § 7(5) of the Conditions occurs which leads to a
Substitution either the New Company may join Infineon
Technologies AG in the obligations arising from or in connection
with the Subordinated Guarantee (SchuldbeitritO or Infineon
Technologies AG can be substituted in all respects under the
Subordinated Guarantee by the New Company by way of a
liberating debt assumption (befreiende Schuldubernahme) within
the meaning of §§ 414 et seq. German Civil Code. Any Noteholder,
by its acquisition of any Notes, consents to such liberating debt
assumption or joining in (Schuldbeitrit~ and the Principal Paying
Agent (§ 18(1)) is authorized to consenf to such liberating debt
assumption or joining in (Schuldbeilritl). See § 7(5) to (12) and § 14
of the Conditions,

Subject to adjustments as provided in §§ 12 and 15 of the
Conditions, each Noteholder will have the right to convert (the
"Conversion Right") each Note for 4,885.3888 Shares (the
"Conversion Ratio") on any Business Day during the Conversion
Period by delivering to a Conversion Agent a duly executed
Conversion Notice. See §§ 7 and 8 of the Conditions. Under certain
circumstances the New Company may be substituted for Infineon
Technologies AG as issuer of the Shares and the right of any
Noteholder to receive Shares upon conversion will terminate and
will be replaced by the right to receive New Shares. See § 7(5) to
(12) of the Conditions.

If a Restructuring in accordance with § 7(5) of the Conditions
occurs then, subject to certain conditions and with eHect from the
date of delivery of the New Shares by the New Company to the
shareholders of Infineon Technologies AG, upon conversion, any
Noteholder shall be entitled to such number of New Shares per
Note as corresponds to the product of (i) the Conversion Ratio at
the time of the substitution becoming eHective and (ii) such number
of New Shares to which a holder of Shares is entitled to with
respect to one Share pursuant to the Restructuring. An additional
conversion adjustment may be made or additional compensation
may be provided if the Restructuring includes consideration other
than New Shares. See § 7(5) to (12) of the Conditions.

The Guarantor has undertaken (the "Undertaking") to grant each
Noteholder the right to convert the Notes into Shares in accordance
with the Conditions. See § 7 of the Conditions.

If a Restructuring in accordance with § 7(5) of the Conditions
occurs then, subject to certain conditions and with effect from the
date of delivery of the New Shares by the New Company to the
shareholders of Infineon Technologies AG, the Undertaking will
terminate and will be replaced by the New Undertaking under which
the New Company will grant each Noteholder the right to convert
the Notes into New Shares in accordance with § 7. See § 7(5) to
(12) of the Conditions.
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Conversion Period:

Conversion Price:

Adjustment of Conversion
Price:

Cash Payment in lieu of
Delivery of Shares:

Early Redemption at the
Option of the Issuer for
Reasons of Share Price:

Early Redemption at the
Option of the Issuer for
Reasons of Minimal
Outstanding Amount:

Early redemption at the
Option of a Noteholder for
reasons of a Change of
Control:

The Conversion Period shall be the period commencing on the 40th
day after June 5, 2003, which is July 15, 2003, until May 22, 2010
(both dates inclusive), or, in the event of early redemption by the
Issuer pursuant to § 4(3) or (4) of the Conditions, until and including
the fifth Business Day prior to the day fixed for such early
redemption,

The price at which Shares shall be delivered to Noteholders upon
conversion (the "Conversion Price") shall be €10.2346 per Share,
subject to adjustments as provided in §§ 12 and 15 of the
Conditions, Fractions of Shares shall not be delivered upon
conversion but shall be compensated in cash proportional to the
respective fraction calculated in accordance with 9(2) of the
Conditions.

See §§ 12 and 15 of the Conditions. Any Restructuring resulting in
a Substitution or any Substitution pursuant to § 7(5) shall not lead
to a Dilution Adjustment (§ 12) and shall not be regarded as a
Change of Control (§ 15) and shall not give rise to the right of any
Noteholder to terminate the Notes pursuant to § 16 of the
Conditions,

The Issuer shall be entitled upon the exercise of the Conversion
Right by a Noteholder to pay to the Noteholder a cash amount (the
"Cash Payment") in lieu of delivery of all or part of the Shares. Such
Cash Payment shall be calculated in accordance with the
provisions of § 10 of the Conditions with respect to the number of
Shares, including fractional Shares, for which the Conversion Right
has been exercised and for which the Issuer has decided to pay
cash.

By giving not less than 20 and not more than 40 days' notice by
publication in accordance with § 19 of the Conditions, the Issuer
may redeem the Notes outstanding in whole, but not in part, at their
Principal Amount, together with interest accrued thereon, if the
XETRA-Quotation of the Shares on 15 trading days (each a "Stock
Exchange Trading Day") on the Frankfurt Stock Exchange during a
period of 30 consecutive Stock Exchange Trading Days
commencing on or after June 5, 2006, exceeds 125% of the
Conversion Price.

By giving not less than 20 and not more than 40 days' notice by
publication in accordance with § 19 of the Conditions, the Issuer
may redeem the remaining Notes in whole, but not in part, at their
Principal Amount, together with interest accrued thereon, if at any
time the aggregate principal amount of Notes outstanding falls
below €140,OOO,000.

If the Issuer gives notice that a Change of Control (as defined under
§ 15 of the Conditions) has occurred, each Noteholder may, after
giving not less than 20 days' notice to the Principal Paying Agent
prior to the Control Record Date, require the Issuer to redeem on
the Control Record Date any or all of its Notes at their Principal
Amount, together with interest accrued thereon. See § 15 of the
Conditions. Any Restructuring resulting in a Substitution or any
Substitution pursuant to § 7(5) shall not be regarded as a Change of
Control (§ 15).
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Taxes:

Loan Agreement:

Security Assignment:

Form of the Notes:

All amounts payable by the Issuer in respect of the Notes and by
the Guarantor in respect of the Subordinated Guarantee will be
made free and clear of, and without deduction or withholding for or
on account of, any present or future taxes, duties or governmental
charges of any nature whatsoever imposed, levied or collected by
way of deduction or withholding at source by or on behalf of The
Netherlands or the Federal Republic of Germany or by or on behalf
of any political subdivision or authority thereof or therein having
power to tax, unless such deduction or withholding is required by
law. The Conditions do not obligate the Issuer to pay any additional
amounts resulting from the introduction of taxes or duties required
by law to be deducted or withheld from amounts payable as
aforesaid.

The Issuer, pursuant to a loan agreement between the Issuer as
lender and the Guarantor as borrower (the "Loan Agreement"), has
disbursed the proceeds from the sale of the Notes in an amount of
€700,OOO,OOOby way of loan to the Guarantor (the "Loan"). The
due dates for payments under the Loan correspond to the due
dates for payments under the Notes; in the event of an early
redemption of the Notes, the Loan is likewise subject to early
repayment. See § 13(1) of the Conditions. The Issuer and Infineon
Technologies AG have agreed that in the event of a Substitution
the New Company may, and if legally required to ensure that upon
a valid exercise of the Conversion Rights of the Noteholders fully
paid New Shares can be delivered shall, assume by way of a
liberating debt assumption (befreiende Schuldubernahme) within
the meaning of §§ 414 et seq. German Civil Code all rights,
liabilities and obligations of lnfineon Technologies AG.

The Issuer has assigned the claims against the Guarantor for
payment of principal under the Loan Agreement in an amount equal
to the aggregate Appertaining Claims (§ 13(2) of the Conditions) to
JPMorgan Chase Bank, acting on account of the Noteholders, for
purposes of securing the claims for payment of principal of the
Notes. Upon such assignment. a partial amount of the Loan equal
to the Appertaining Claim will be attributable to each Note. In
respect of each Note, such transfer for security purposes will be
subject to the condition subsequent (auf/osende Bedingung) of the
redemption of the Notes with Appertaining Claims without exercise
of the Conversion Right or the cash payment in lieu of delivery of
Shares. The Appertaining Claim related to each Note is non-
detachable from the relevant Note. Any transfer of a Note results in
the transfer of the Appertaining Claim without any explicit
declaration of transfer being required. In the event of the exercise
of the Conversion Right by delivering Notes, the Appertaining Claim
shall pass to the Guarantor and expire therewith. See § 13(2) of the
Conditions.

The Notes will initially be represented by the Temporary Global Note
exchangeable for the Permanent Global Note not earlier than 40
days after issue of the Temporary Global Note, each such Global
Note to be deposited with a common depositary for the Clearing
System. Definitive certificates representing individual Notes and
interest coupons shall not be issued. Each Global Note will be kept
in custody by a common depositary for the Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied.
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Payments:

Paying and Conversion
Agents:

Substitution of the Issuer:

Notices:

Language:

Governing Law and
Jurisdiction:

Listing:

Payments of principal of, and interest on, the Notes shall be made
in Euro to the Principal Paying Agent (as defined under § 18 of the
Conditions) for on-payment to the Clearing System.

The Issuer has appointed JPMorgan Chase Bank, London, as
principal paying agent (in such capacity, the "Principal Paying
Agent") and as principal conversion agent (in such capacity, the
"Principal Conversion Agent"), J.P, Morgan AG, Frankfurt am Main,
as German paying agent (in such capacity, the "German Paying
Agent") and as German conversion agent (in such capacity, the
"German Conversion Agent") and J.P. Morgan Bank Luxembourg
SA, Luxembourg, as Luxembourg paying agent (in such capacity,
the "Luxembourg Paying Agent" and, together with the Principal
Paying Agent and the German Paying Agent, the "Paying Agents"
and each a "Paying Agent") and as Luxembourg conversion agent
(in such capacity, the "Luxembourg Conversion Agent" and,
together with the Principal Conversion Agent and the German
Conversion Agent, the "Conversion Agents" and each a
"Conversion Agent"). The Issuer and the Guarantor may at any time
vary or terminate the appointment of any Paying Agent and/or
Conversion Agent.

The Issuer or the Substitute Issuer shall, without the consent of the
Noteholders, be entitled at any time to substitute for the Issuer the
Guarantor or any direct or indirect subsidiary which is at least 75%-
owned by the Guarantor as principal debtor in respect of all
obligations arising from or in connection with the Notes. See § 17 of
the Conditions.

All notices regarding the Notes shall be published in the following
journals: (a) so long as the Notes are listed on the Luxembourg
Stock Exchange and the rules of that exchange so require, in a
leading newspaper having general circulation in Luxembourg
(which is expected to be the Luxemburger Wort), and (b) a leading
daily newspaper printed in the English language and of general
circulation in London (which is expected to be the Financial Times).
Any notice will become effective for all purposes on the third day
following the date of the first such publication.

The Conditions are written in the German language and provided
with an English language translation. The German version shall be
the only legally binding version. The English translation is for
convenience only.

The Notes shall be governed by and shall be construed in
accordance with the laws of the Federal Republic of Germany. The
competent courts of Munich (Amtsgericht or Landgerichl) shall have
exclusive jurisdiction for all proceedings arising out of or in
connection with the Notes.

Application has been made to list the Notes on the Luxembourg
Stock Exchange.

Security Codes: ISIN Code:

Common Code:
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RISK FACTORS

Unless otherwise indicated: (i) references to "our Company" or "the Company" are to Infineon
Technologies AG; (ii) references to "we", "us", "Infineon Technologies" or "Infineon AG" are to Infineon
Technologies AG and, unless the context otherwise requires, to its subsidiaries and its predecessor,
the former semiconductor group of Siemens, (iii) references to "Siemens" are to Siemens AG, a
German company, and (iv) references to the "Siemens Group" are to Siemens and Siemens'
subsidiaries.

In deciding whether to purchase Notes in this Offering, investors should pay particular attention to
the risks described below as well as to the other information and descriptions of risks contained in this
Offering Circular. The occurrence or existence of the events and circumstances described below could
have a material adverse effect on our business activity, financial position, results of operations and
business prospects. These events or the occurrence or existence of other risks that are currently
unknown or considered insignificant could also have negative consequences for the market price of the
Notes or the Shares.

Risks related to the semiconductor industry

Our business could suffer from periodic downturns

The semiconductor industry is highly cyclical and has suffered significant economic downturns at
various times. These downturns have involved periods of production overcapacity, oversupply, lower
prices and lower revenues.

According to trade association data, worldwide sales of all semiconductor products have fluctuated
significantly over the past several years. Sales increased in 1995, 1997, 1999 and 2000, but decreased
in 1996, 1998 and 2001. In 2001, the decrease was approximately 32%. In 2002, sales increased
slightly by 1%. Throughout 2001, 2002 and in the first quarter 2003 there has been substantial
downward price pressure, although in 2002 and in the first quarter 2003 we have seen increasing
demand in some of our business segments, especially for memory products and for automotive and
industrial products. Our revenues for the six month period ended March 31, 2003 were €2,925 million,
an increase of 28% from the comparative 2002 period.

There can be no assurance that the market will stabilize or improve in the near term or that the
growth rates experienced in the 1999 and 2000 financial years will be attainable again in the coming
years. A prolonged downturn in the industry could result in further substantially reduced volumes of
sales and prices for our products, severely adversely impacting our results of operations.

Industry overcapacity could require us to lower our prices, particularly for memory
products

Both semiconductor companies with their own manufacturing facilities and specialist
semiconductor foundries, which are subcontractors that manufacture semiconductors designed by
others, have added significant capacity in recent years and are expected to continue to do so.
Additions to capacity have in the past sometimes exceeded capacity reductions due to obsolescence,
thereby contributing to increases of supply over demand and to downturns in the industry. Average
per-Mbit selling prices for our memory products declined by approximately 68% in the 1997 financial
year, 65% in the 1998 financial year and 21% in the 1999 financial year before rising by 11% in the
2000 financial year and then decreasing by approximately 70% in the 2001 financial year. This
decrease continued by a rate of 30% in the 2002 financial year. This trend of decreasing prices has
continued during the first six months of the 2003 financial year. Downturns in the industry, including the
current downturn, have severely hurt the profitability of the DRAM industry generally, including our
DRAM business. The current downturn may be prolonged and the volatility of the semiconductor
industry may lead to future downturns, which could have similar effects. Fluctuations in the rate at
which industry capacity is growing relative to the growth rate in demand for semiconductor products
may in the future put pressure on our average selling prices and hurt our results of operations.

10



Risks related to our operations

We may not be able to protect our proprietary intellectual property and may be accused of
infringing the intellectual property rights of others

Our success depends on our ability to obtain patents, licenses and other intellectual property
rights covering our products and our design and manufacturing processes. The process of seeking
patent protection can be long and expensive. Patents may not be granted on currently pending or
future applications or may not be of sufficient scope or strength to provide us with meaningful
protection or commercial advantage, In addition, effective copyright and trade secret protection may be
unavailable or limited in some countries, and our trade secrets may be vulnerable to disclosure or
misappropriation by employees, contractors and other persons.

Competitors may also develop technologies that are protected by patents and other intellectual
property rights. These technologies may therefore either be unavailable to us or be made available to
us only on unfavorable terms and conditions. Litigation, which could cost us financial and management
resources, may be necessary to enforce our patents or other intellectual property rights or to defend
against claims of infringement of intellectual property rights brought against us by others. For example,
Rambus Inc. filed suits against us in the United States and Germany in August 2000, alleging
infringement of its intellectual property rights. Although we have prevailed at the trial court in the U.S.
proceedings, Rambus has appealed the decision. In January 2003 the U.S. Appeals Court has revised
the District Court's decision on 4 claim terms and remanded the case back to the District Court for a
jury trial on these 4 claim terms. The German case is still pending in the first instance. The final
outcome of these suits may adversely affect our business. We may be forced either to stop producing
substantially all of our memory products or to license the underlying technology upon economically
unfavorable terms and conditions, and possibly to pay damages for prior use of the Rambus
technology at issue. See "General Information - Legal Matters - Litigation" for a description of these
proceedings.

Our results may suffer if we are not able to match our production capacity to demand

During periods of industry overcapacity and declining selling prices, such as we are experiencing
currently, customers do not generally order products as far in advance of the scheduled shipment date
as they do during periods when our industry is operating closer to capacity. We therefore experienced
lower levels of backlog during the last downturn, and are again doing so during the current downturn.
This development has made it more difficult to forecast production levels and revenues.

We are currently in a period of industry-wide overcapacity and low levels of demand in most of our
markets. Despite deflated demand, we have decided to maintain our production capacity, resulting in
the risk of under-utilization of some of our facilities. Further erosion in market conditions has resulted in
write-ofts of inventories and could expose us to further losses on these products.

During periods of increased demand we may not have sufficient capacity to meet customer orders.
In particular, we suffered capacity constraints throughout the 2000 financial year. Such constraints
affect our customers' ability to deliver products in accordance with their planned manufacturing
schedules. making relationships with affected customers difficult. As a result, we lost sales as
customers turned to other manufacturers that could satisfy their increased demand. We may face
similar difficulties if and when capacity constraints recur.

In the past we have responded to fluctuations in industry capacity and demand by adapting
production levels, closing existing production facilities or opening new production facilities. We have
incurred high costs as a result. We have also made increasing use of semiconductor foundries to meet
higher levels of demand and have incurred higher cost of goods sold as a result. In order to expand or
reduce our production capacity in the future, we may have to spend substantial amounts, which could
hurt our results of operations.

Our business could suffer from problems with manufacturing

The semiconductor industry is characterized by the introduction of new or enhanced products with
short life cycles in a rapidly changing technological environment. We manufacture our products using
processes that are highly complex, require advanced and costly equipment and must continuously be
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modified to improve yields and performance. Difficulties in the manufacturing process can reduce
yields or interrupt production, and we may not be able to deliver products on time or in a cost-effective,
competitive manner.

If production at a fabrication facility is interrupted, we may not be able to shift production to other
facilities on a timely basis or customers may purchase products from other suppliers. In either case,
the loss of revenues and damage to the relationship with our customers could be significant.

While for example the flooding in Dresden, Germany, did not directly affect production at our
facilities there, manufacturing processes were hampered by indirect effects of the flooding on our
suppliers and our workforce. Because we had advance notice that flooding was likely to occur, we
were able to implement contingency plans in order to minimize the effects of the flooding. We may not
always be able to foresee such situations and prepare for every contingency.

Increasing our production capacity to reduce our exposure to potential production interruptions
would increase our fixed costs. If we do not increase our net sales to meet these higher costs, our
operating results could be harmed.

We may at times outsource production of some of our products to third-party suppliers. Using
third-party suppliers exposes us to manufacturing problems experienced by those suppliers and may
be less cost"effective than manufacturing at our own facilities.

We could lose the value of our investment in our ProMOS joint venture if we cannot reach
agreement with the other principal shareholder

We have made substantial investments in our Taiwanese joint venture, ProMOS Technologies,
which produces and sells DRAM chips. At March 31, 2003, we owned 26.1 percent of ProMOS'
shares, with a book value of €213 million.

In January 2003, the Company announced its intention to liquidate its investment in ProMOS,
depending on market conditions, and in accordance with Taiwanese security regulations. The share
price of ProMOS' stock could be adversely affected as a result of these events and the corresponding
value of our investment in ProMOS could be substantially impaired. The Company does not believe
that the liquidation of its ProMOS investment will result in a material adverse effect on the Company's
results of operations or financial position.

We have a limited number of suppliers and could suffer shortages if they were to interrupt
supply or increase prices

Our manufacturing operations depend upon obtaining deliveries of equipment and adequate
supplies of materials on a timely basis. We purchase equipment and materials from a number of
suppliers on a just-in-time basis. From time to time, suppliers may extend lead times, limit supply to us
or increase prices due to capacity constraints or other factors. Because the equipment that we
purchase is complex, it is difficult for us to substitute one supplier for another or one piece of
equipment for another. Some materials are only available from a limited number of suppliers. Although
we believe that supplies of the materials we use are currently adequate, shortages could occur in
critical materials, such as silicon wafers or specialized chemicals used in production, due to
interruption of supply or increased industry demand. Our results of operations would be hurt if we could
not obtain adequate supplies of quality equipment or materials in a timely manner or if there were
significant increases in the costs of equipment or materials.

Our business could suffer if we do not have adequate access to capital

Semiconductor companies that operate their own manufacturing facilities require significant
amounts of capital to build, expand, modernize and maintain them. Semiconductor companies also
require significant amounts of capital to fund research and development. Net cash used in our
investing activities was €2,327 million in the 2000 financial year, €1 ,813 million in the 2001 financial
year, €1,244 million in the 2002 financial year and €663 million for the first six months of the 2003
financial year. Our research and development expenses were €1 ,025 million in the 2000 financial year,
€1 ,189 million in the 2001 financial year, €1,060 million in the 2002 financial year and €519 million for
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the first six months of the 2003 financial year. We reduced capital expenditures substantially during
financial year 2001 and financial year 2002. However, we intend to continue to invest heavily in
research and development and manufacturing facilities, while continuing the policy of cooperation with
other semiconductor companies to share these costs with us.

Under our agreements with the two other investors in the joint venture for our 300-millimeter
manufacturing facility in Dresden, each of them has the right to sell its interest in the joint venture to us
on September 30, 2005 and every third anniversary thereafter. We are entitled to purchase such
interests once every three years, commencing March 31, 2004. Each of the other investors also has
the right to sell its interest to us upon the occurrence of specified events, such as capital increases it
does not agree to, the admission of new investors, substantial budget overruns, or our ceasing to
exercise control over the joint venture. If both of the other investors were to elect to sell their interests
to us, the total purchase price we would have to pay would be an amount equal to the capital
contributed by these investors, plus interest. As of September 30, 2002, this amount would have been
approximately €218 million

In the future, we may not be able to raise the amount of capital required for our business on
acceptable terms due to a number of factors, such as general market and economic conditions,
inadequate cash flow from operations or unsuccessful asset management. Our business may be hurt if
we are not able to make expected capital expenditures and meet expected research and development
expenses.

For a description of certain financial arrangements entered into since the end of March 31, 2003,
see "Infineon Technologies AG - Operating and Financial Review".

The Siemens Group is our largest customer and our results could suffer if it were to buy
fewer semiconductors from us

In the 2000, 2001 and 2002 financial years, 10%, 14% and 12%, respectively, of our consolidated
net sales resulted from direct sales to the Siemens Group. An additional 5%, 2% and 2%, respectively,
of our net sales in each of the three years resulted from sales through the Siemens Group's sales
organization for resale to third parties. For the six months of financial year 2003 sales to the Siemens
Group were 14% of net sales. We expect the Siemens Group to continue to be one of our largest
customers, but we cannot assure you that it will continue to purchase as many semiconductors from us
as it has in the past. Our results could be harmed if the Siemens Group purchases fewer
semiconductors from us in the future and other customers do not increase their orders to make up the
shortfall.

We rely on our strategic partners, and provisions in our agreements with them could allow
them to terminate those agreements if our ownership changes

As part of our strategy, we have entered into a number of long-term strategic alliances with leading
industry participants, both to manufacture semiconductors and to develop new manufacturing process
technologies and products. If our strategic partners encounter financial difficulty, they may no longer be
able to participate in our alliances. Our business could be hurt if we were unable to continue many of
our alliances.

Some of the agreements governing our strategic alliances allow our partner to terminate the
agreement if our equity ownership changes so that a third party other than the Siemens Group gains
control of our company or of a significant portion of our company's shares. Our business could be
harmed if any of our strategic partners were to discontinue its participation in a strategic alliance.

Our business could suffer as a result of volatility in different parts of the world

We operate globally, with production facilities in 12 countries. In the 2002 financial year, 74% of
our revenues were generated outside Germany and 55% of our revenues were generated outside
Europe. For the first six months of our 2003 financial year, 75% of our revenues were generated
outside of Germany and 56% of our revenues were generated outside Europe. Our business is
therefore subject to risks involved in international business, including:

• negative economic developments in foreign economies and instability of foreign governments,
including the threat of war or civil unrest;
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• changes in laws and policies affecting trade and investment; and

• varying practices of the regulatory, tax, judicial and administrative bodies in the jurisdictions
where we operate.

Substantial changes in any of these conditions could have an adverse effect on our business and
results of operations. For example, the economic slowdown in Asia in 1997 and 1998, and the
worldwide economic downturn during 2001 and 2002, reduced demand for semiconductors, and we
suffered losses due to the resulting fall in sales volumes and semiconductor prices. Our results of
operations could also be hurt if demand for the products made by our customers decreases due to
adverse economic conditions in any of the regions where they sell their own products.

The recent outbreak of Severe Acute Respiratory Syndrome ("SARS") may have an adverse
effect on the economies and financial markets of certain Asian countries

In March 2003, the Guangdong Province of China, Hong Kong, Singapore and certain other Asian
countries encountered an outbreak of SARS, a highly contagious form of atypical pneumonia. While
the long-term impact of the SARS outbreak is unclear at this time, the prolonged existence of the
SARS outbreak, or the perception that the SARS outbreak has not been contained, may have an
adverse effect on the trade and tourism industries as well as on the economies and financial markets
of certain countries in Asia. Any economic downturn resulting from the SARS outbreak may have an
adverse effect on our business in the Asian region and as a result may adversely affect our results of
operations.

Our business can be hurt by changes in exchange rates

Our results of operations can be hurt by changes in exchange rates, particularly between the Euro
and the U.S. dollar and the Japanese yen. Many of our receivables are denominated in U.S. dollars,
while our payables are denominated largely in Euro. In addition, the balance sheet impact of currency
translation adjustments has been, and may continue to be, material.

Foreign currency derivative and transaction gains totaled €184 million in the 2000 financial year
and €34 million in the 2001 financial year. We had foreign currency derivative and transaction losses
of €16 million in the 2002 financial year. For the first six months of the 2003 financial year, we had
currency derivative and transaction losses of €21 million.

Since its introduction on January 1, 1999, the Euro has declined substantially against the U.S.
dollar, ranging from a high of €1.00 = $1.1812 on January 1, 1999 to a low of €1.00 = $0.8270 on
October 25, 2000. The relative weakness of the euro against the dollar positively affected our revenues
and results of operations in the 2000, 2001 and 2002 financial years. In the second half of the 2002
financial year, the dollar has fallen against the Euro and most other major currencies and this trend
continued since the end of the 2002 financial year. At May 27, 2003, the exchange rate was
€1.00 = $1.1901. Further weakening of the dollar against the Euro could negatively affect our results
of operations.

Environmental laws and regulations may expose us to liability and increase our costs

Our operations are subject to many environmental laws and regulations wherever we operate
governing, among other things, air emissions, wastewater discharges, the use and handling of
hazardous substances, waste disposal and the investigation and remediation of soil and ground-water
contamination. A proposal of the European Commission, which has been, in principle, approved by the
European Parliament, and legislation proposed in various countries, including Germany, would result in
"take-back" obligations of manufacturers and/or the responsibility of manufacturers for the financing of
the collection, recovery and disposal of electrical and electronic equipment. A further proposal of the
European Commission forming part of the package submitted provides for a ban on the use of lead
and some flame retardants in manufacturing electronic components. Those proposals, if adopted,
could adversely effect our manufacturing costs or product sales by forcing us to change production
processes or use more costly materials. Our customers may require us to conform to the proposed
new standards in advance of their adoption by the European Commission.
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As with other companies engaged in similar activities, we face inherent risks of environmental
liability in our current and historical manufacturing activities. Costs associated with future additional
environmental compliance or remediation obligations could adversely effect our business.

Reductions in the amount of government subsidies we receive or demands for repayment
could increase our reported expense or harm our ability to fund our capital expenditures

As is the case with many other semiconductor companies, our reported expenses have been
reduced in recent years by various subsidies received from governmental entities. In particular, we
have received, and expect to continue to receive, subsidies for investment projects, in particular for the
construction and equipment of our facilities in Dresden, as well as for research and development
projects. We recognized governmental subsidies in an aggregate amount of €115 million in the 2000
financial year, €81 million in the 2001 financial year and €93 million in the 2002 financial year.

As the general availability of government funding is outside our control, we cannot assure you that
we will continue to benefit from such support, that sufficient alternative funding would be available if
necessary or that any such alternative funding would be provided on terms as favorable to us as those
we currently receive.

The application for and implementation of such subsidies often involves compliance with extensive
regulatory requirements, including, in the case of subsidies to be granted within the European Union,
notification to the European Commission of the contemplated grant prior to disbursement. In particular,
establishment of compliance with project-related ceilings on aggregate subsidies defined under
European Union law often involves highly complex economic evaluations. If we fail to meet applicable
formal or other requirements, we may not be able to receive the relevant subsidies or may be obliged
to repay them, which could have a material adverse effect on our business.

The terms of certain of the subsidies we have received impose conditions which may limit our
flexibility to utilize the subsidized facility as we deem appropriate, to divert equipment to other facilities.
to reduce employment at the site, or to use related intellectual property outside the European Union.
This could impair our ability to operate our business in the manner we believe is most cost effective.

We might be faced with product liability or warranty claims

Despite extensive quality assurance measures, there remains a risk that defects may occur in our
products. The occurrence of such defects could give rise to warranty claims or to liability for damages
caused by such defects and for consequential damages and could, moreover, impair the market's
acceptance of our products. Both could have a material adverse effect on our business and financial
condition. Also, customers have from time to time notified us of potential contractual warranty claims in
respect of products supplied by us, and may do so in the future. See "General Information - Legal
Matters -Other Matters" for a description of these and other proceedings.

We are being investigated for potential antitrust violations in the DRAM industry

Our North American subsidiary received a grand jury subpoena from the U.S. District Court for the
Northern District of California on June 19, 2002, seeking information regarding a Department of Justice
probe into possible U.S. antitrust violations in the DRAM industry. Since then, a number of class action
lawsuits have been filed against us and other DRAM manufacturers alleging violations of the Sherman
Act relating to the sale and pricing of memory products. All of these cases have been stayed pending a
decision from the Joint Panel on Multidistrict Litigation on consolidation. In addition, a number of cases
have been filed in California alleging violation of the Cartwright Act; those are also subject to a stay. In
April 2003, we received a request for information from the European Commission (the "Commission")
to enable the Commission to assess the compatability with the Commission rules on competition of
certain practices of which the Commission has become aware in the European market of DRAM
memory products. The Company is in the process of responding. We are unable to predict the
outcome of these matters.

We may be unable to successfully integrate businesses we acquire

We are increasingly engaged in acquiring other businesses, such as our acquisition of Ericsson
Microelectronics in September 2002. We intend to continue acquisitions of, and investments in, other
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companies in the future. We face risks resulting from the expansion of our operations through
acquisitions. These include the risk that we might be unable to integrate new businesses with our
culture and strategies. We also cannot be certain that we will be able to achieve the benefits we expect
from a particular acquisition or investment. For example, in April 2001 we acquired Ardent
Technologies, a California-based company engaged in internet-based LAN switching. During the
second half of 2001, we changed our view of the importance of this market to our business and as a
component of our 2001 restructuring plan, terminated a significant number of the Ardent employees,
abandoned certain acquired technology and significantly reduced future R&D expenditures for the
Ardent business. Acquisitions may also strain our managerial and operational resources, as the
challenge of managing new operations may divert our managers and employees from monitoring and
improving operations in our existing businesses. Our business, financial condition and results of
operations may suffer if we fail to coordinate our resources effectively to manage both our existing
businesses and any businesses we acquire.

Siemens may use all of the intellectual property rights it transferred to us at the formation
of our company

In connection with our formation as a legal entity, Siemens transferred approximately 20,000
patent rights to us. Under the terms of this transfer and related agreements, however, Siemens
retained the right to use these patent rights within the scope of its business for an unlimited period of
time, subject to various restrictions in the case of patents relating to information handling systems,

Siemens has entered into a non-competition agreement with us. Under this agreement, Siemens
has agreed that no member of the Siemens Group will engage in or carry out any research or
development. production or distribution of semiconductor devices or license or sublicense any of our
patents to any party for use in research or development, production or distribution of semiconductor
devices. The agreement is subject to certain exceptions relating to such matters as application-specific
semiconductor devices designed specifically for use in or in connection with Siemens Group products,
spare parts for those products, and the application in equipment and systems of circuitry from patents
in which both we and Siemens have rights, as well as to various de minimis exceptions.

We have also agreed with Siemens not to carry out research or development, production or
distribution of certain types of optoelectronic semiconductor devices, The OS RAM Opto joint venture,
in which we sold our interest to OSRAM GmbH in September 2001, produces optoelectronic
semiconductor devices. The agreement provides for certain standard exceptions, including the
procurement of such devices for incorporation into chipsets or systems for sale as integrated parts of
such chipsets or systems.

These non-competition restrictions will remain in force until March 2004 or two years following the
point at which Siemens' direct or indirect equity ownership of our company drops to 50% or less,
whichever occurs earlier. After that time, should it ever decide to re-enter the semiconductor business,
Siemens could use these patent rights to compete against us.

Siemens exercises partial control over some of our intellectual property rights

Siemens has retained the right to assert infringement claims against third parties with respect to
approximately 15% of the 20,000 patent rights that it transferred to us, insofar as these patents relate
to the technical field of the Siemens Group's business activities. Siemens has agreed that it will not
exercise this right against any of our customers in respect of any part of such customer's products that
contains one of our products, unless this right is asserted for defensive purposes. Nevertheless, we
can provide no assurance that these safeguards will be suHicientto protect all of our customers against
claims by Siemens with respect to those of their products that incorporate technology covered by these
patents. It may therefore be difficult for us to sell our products or grant licenses of these patents to third
parties, and they may not be able to use our products without infringing these patents or incurring
license fees to Siemens.

The Siemens Group companies may have conflicts of interest that affect our ongoing
business arrangements with them

We have extensive contractual and other business relationships with the Siemens Group,
including reliance on the Siemens Group for some of our administrative functions, particularly the
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Siemens Group's information technology systems. Since becoming an independent company, we have
built up certain of our own administrative functions. We also lease office and production space from the
Siemens Group. We may also engage in significant transactions from time to time with the Siemens
Group. Although we expect that any such transactions and agreements will be on terms no less
favorable to us than we could obtain in comparable arrangements with unaffiliated third parties,
conflicts of interest may arise between us and the Siemens Group.

Safes of substantial number of shares in the public market could adversely affect the
market price of the shares and ADSs

Siemens AG has the right, directly or indirectly, to direct the disposition of up to 286,292,363
shares of our Company, representing approximately 39.7% of the currently issued shares of our
Company. These shares are held by Siemens Nederland N.V., a wholly-owned subsidiary of Siemens
AG, and by Wachovia Trust Company, a trust which holds the shares for the benefit of Siemens AG.
Siemens has announced publicly its intention to divest its ownership interest in our company through
direct or indirect sales, as and when business and market conditions permit. Any such disposal could
occur at any time or from time to time. Sales of substantial numbers of the shares of our company
controlled by Siemens, either in the public market or in private transactions, or the perception that such
sales may occur, could adversely affect the market price of the shares and ADSs and could adversely
affect our ability to raise capital through subsequent offerings of equity.
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The German version of the Conditions of Issue is the only legally binding version.
The English translation is tor convenience only.

ANLEIHEBEDINGUNGEN

§ 1

(Aligemeines)

(1) Nennbetrag und Stuckelung. Oiese 5%
Garantierte Nachrangige Wandelanleihe, UHlig
2010, der Infineon Technologies HOlding B,V.,
Rotterdam (die "Anleiheschuldnerin"), einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem
Recht der Nlederlande, im Gesamtnennbetrag von

€700.000.000
(in Worten: Euro siebenhundert Millionen)

1st in untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen
(die"Schuldverschreibungen') im Nennbetrag
von je €50.000 (der "Nennbetrag') eingeteilt.

(2) Verbriefung.

(a) Die Schuldverschreibungen werden
zunachst durch eine vorlaufige, auf den
Inhaber lautende Globalurkunde (die "Vor-
lauf/ge Globalurkunde') ohne Zinsscheine
verbrielt. Die Vorlaufige Globalurkunde ist in
eine auf den lnhaber lautende Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
"Dauer·Globalurkunde", die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauer-Globalurkunde
im Foigenden jeweils eine "Globalurkunde')
umtauschbar. Die jeweilige Globalurkunde
wird bel einer gemeinsamen Verwahrstelle
fur Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin
des Euroclear System ("Euroclear') und
Clearstream Banking, societe anonyme
("Clearstream", und zusammen mit Euro-
clear das "Clearing System') hinterlegt.
Jede Globalurkunde tragt die eigenhandigen
Unterschriften zweier fOr die Anleiheschuld-
nerin vertretungsberechtigter Personen und
ist von der Hauplzahlstelle (§ 18(1)) oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Effektive Schuldverschreibungen
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorlaufige Globalurkunde kann
fruhestens 40 Tage nach ihrer Ausgabe in
die Dauer-Globalurkunde umgetauscht
werden. Ein Umtausch erlolgt erst nach
Zugang von Bescheinigungen daruber, daB
keiner der wirtschaftlichen EigentOmer der
durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen eine US-
Person (wie im US Internal Revenue Code
definiert) ist (auBer solcher wirtschaftlicher
EigenlQmer, die Finanzinstitutionen gemaB
der Definition der US Treasury Regulations
Section 1.165-12(c)(1 )(v) oder bestimmte
Personen, die Schuldverschreibungen uber
solche Finanzinstltutionen halten, sind).
Zahlungen auf die durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschrei-
bungen erlolgen erst nach Zugang solcher
Bescheinigungen.
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CONDITIONS OF ISSUE

§ 1

(General Provisions)

(1) Nominal Amount and Denomination. This issue
by Infineon Technologies Holding B.V.,
Rotterdam, (the "Issuer), a private limited
liability company incorporated under the laws of
The Netherlands, of 5% Guaranteed
Subordinated Convertible Notes due 2010 in the
aggregate nominal amount of

€700,OOO,OOO
(in words: Euro seven hundred million)

is divided into notes in bearer form with a nominal
amount of €50,OOO (the "Principal Amount")
each, which rank pari passu among themselves
(the "Notes').

(2) Form.

(a) The Notes are initially represented by a
temporary global note (the "Temporary
Global Note') in bearer form without interest
coupons. The Temporary Global Note will be
exchangeable for a permanent global note
(the "Permanent Global Note", and each of
the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note being referred to
herein as a "Global Note') in bearer form
without interest coupons. Each Global Note
will be deposited with a common depositary
for Euroclear Bank SA/N.V. as operator of
the Euroclear System ("Euroclear") and
Clearstream Banking, societe anonyme
("Clearstream", and together with Euroclear
the "Clearing System'). Each Global Note
shall be manually signed by two authorised
representatives of the Issuer and manually
authenticated by or on behalf of the Principal
Paying Agent (§ 18(1)). Definitive certificates
representing individual Notes and interest
coupons shall not be issued.

(b) The Temporary Global Note shall be
available for exchange for the Permanent
Global Note not earlier than 40 days after the
issue of the Temporary Global Note. Such
exchange shall only be made upon delivery
of certifications to the effect that none otthe
beneficial owners of the Notes represented
by the Temporary Global Note is a US
person as defined in the US Internal
Revenue Code (except that such beneficial
owners may be financial institutions as
defined in US Treasury Regulations Section
1.165-12(c)(1)(v) or certain persons holding
Notes through such financial institutions).
Payments in respect of the Notes
represented by the Temporary Global Note
will be made only after delivery of such
certifications.



(3) Verwahrung und Ubertragung. Die jeweilige
Globalurkunde wird yon einer gemelnsamen
Hinterlegungsstelle des Clearing Systems
vervvahrt, bis samtliche Verpllichtungen der
Anleiheschuldnerin aus den Schuldverschrei-
bungen eriOllt sind. Die Schuldverschreibungen
sind durch entsprechende Depotbuchungen
nach Maf3gabe der anwendbaren Bestimmungen
des Clearing Systems ubertragbar.

§2

(Nachrangigkeit der Zahlungsanspruche; Status
der Schuldverschreibungen; Auflosende

Bedingung der Nachrangigkeitj
Negativverpflichtung der Anleiheschuldnerin)

(1) Nachrangigkeit der Zahlungsanspruche; Status
der Schuldverschreibungen. Die Forderungen
der Inhaber der Schuldverschreibungen
("AnJeihegJiiubiger") auf Zahlung yon Kapital und
Zinsen sowie samtlicher sonstiger Betrage aus
den Schuldverschreibungen sind nachrangig
gegenOber rangh5heren, nicht nachrangigen
Forderungen aller anderen Glaubiger der
Anleiheschuldnerin. Diese Nachrangigkeit hat zur
Folge, daB im Fall der Aulltisung, der Insolvenz
oder anderer Verfahren zur Abwendung der
Insolvenz, jede Zahlung, die unter den
Schuldverschreibungen lallig wird, erst erlolgt,
nachdem aile Forderungen gegen die
Anieiheschuldnerin erfOllt worden sind, die
ranghbher und nicht nachrangig sind. Jedes Recht
zur Aufrechnung mit AnsprOchen aus den
Schuldverschreibungen gegen AnsprOche der
Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Die
Schuldverschreibungen begrOnden nicht
besicherte Verbindlichkeiten der
Anleiheschuldnerin, die untereinander im gleichen
Rang und mit allen anderen gegenwartigen und
zukOnftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin
zumindest im gleichen Rang stehen, soweil sich
nicht aulgrund anwendbarer Gesetze etwas
anderes ergibl.

(2) Auf/osende Bedingung der Nachrangigkeit. Die
in § 2(1) geregelte Nachrangigkeit ist aufltisend
bedingt durch die AusObung des
Wandlungsrechts (§ 7) und endet mit Wirkung
zum Ausgabetag (§ 3(1)) am Tag unmittelbar vor
dem AusObungstag (§ 8(4)) um 24:00 Uhr. Die
Nachrangigkeit darf die Ausubung des
Wandlungsrechts (§ 7(1)) auf der Grundlage des
§ 194 Abs. 1 S. 2 AktG nicht beeintrachtigen.

(3) Negativverpflichtung. Solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem samlliche nach diesen
Anleihebedingungen an die Anleiheglaubiger
zahlbaren Betrage der Hauptzahlstelle (§ 18(1))
zur VeriOgung gestellt und aile sich aus § 7
ergebenden Pflichten erfi.illt wurden, verpflichtet
sich die Anleiheschuldnerin, fUr nachrangige
Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieBlich daflir
i.ibemommener Garantien und anderer
Gewahrleistungen, keine Sicherhelten an ihrem
Verm6gen zu bestellen, ohne daB die Anlelhe-
glaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen
Rang anteilig an dieser Sicherhelt tellnehmen. Die
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(3) Custody and Clearing. The respective Global
Note will be kept in custody by the Clearing
System until all obligations of the Issuer under
the Notes have been satisfied. The Notes shall
be transferable by appropriate entries In
securities accounts in accordance with the
applicable rules of the Clearing System.

§2

(Subordination of Payment Claims, Status of the
Notes; Condition Subsequent of Subordination;

Negative Pledge of Issuer)

(1) Subordination of Payment Claims, Status of the
Notes. The claims of the holders of the Notes
("Noteholders') for payment of principal and
interest and any other amounts arising under the
Notes shall be subordinated to the claims of all
other creditors of the Issuer which are senior and
not subordinated. Such subordination shall mean
that in any event of liquidation, bankruptcy or
other proceedings to avoid bankruptcy any
payment which might become due under the
Notes shall be made only after all claims against
the Issuer which are senior and not subordinated
have been satisfied. Any right to set-off claims
arising from the Notes against claims of the
Issuer shall be excluded. The Notes are
unsecured obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and at least pari passu
with all other present and future unsecured and
subordinated obligations of the Issuer, save for
such obligations as may be preferred by
applicable law.

(2) Condition Subsequent of Subordination. The
subordination specified in § 2(1) shall be subject
to the condition subsequent (auf/osende
Bedingung) of the exercise of the Conversion
Right (§ 7) and terminate with effect as of the
Issue Date (§ 3(1)) on the day immediately prior
to the Conversion Date (§ 8(4)) at 24 hours. The
exercise of the Conversion Right (§ 7(1)) in
reliance on § 194(1) sentence 2 of the German
Stock Corporation Act (Aktiengesetz) shall not be
affected by the subordination,

(3) Negative Pledge. So long as any Notes shall
remain outstanding, but only up to the time at
which all amounts payable to the Noteholders
under the Notes in accordance with these
Conditions of Issue have been placed at the
disposal of the Principal Paying Agent
(§ 18(1)) and all obligations pursuant to § 7 have
been fulfilled, the Issuer undertakes not to
secure any subordinated Capital Market
Indebtedness, including any guarantees or other
indemnities assumed in respect thereof, upon
any of its assets without at the same time
providing that the Noteholders share equally and
rateably in such security. The undertaking



Verpflichtung nach Satz 1 lindet keine Anwendung
auf eine Sicherheit, die (i) nach dem
anzuwendenden Recht zwingend notwendig sind,
oder (ii) als Voraussetzung einer staatlichen
Genehmigung etiorderlich ist, oder (iii) von der
Anleiheschuldnerin an Forderungen bestellt
werden, die der Anleiheschuldnerin aulgrund der
Weiterleitung des Erl6ses aus der Begebung van
Schuldverschreibungen gegen eine ihrer
konsolidierten Tochtergesellschaflen oder einen
Dritten gegenwilrtig oder zukOnltig zustehen,
solem diese Sicherheiten der Besicherung der
Anspruche aus den jeweiligen Schuldverschrei-
bungen dienen. Eine nach Satz 1 zu leistende
Sicherheit kann auch zugunsten eines
Treuhiinders der Anleiheglaubiger bestellt werden,

(4) Kapitalmarktverbindlichkeiten. "Kapitafmarkt-
verbindlichkeiten" im Sinne dieser Anleihe"
bedingungen bedeutet jede Verbindlichkeit,
Geldbetrage zuruckzuzahlen, die im Wege der
Ausgabe von Schuldverschreibungen oder
anderer Wertpapiere, die an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt zum Handel
zugelassen oder gehandelt werden konnen,
aufgenommen wurden; ausgenommen hiervon
sind, soweil vorstehend nicht ausdrOcklich etwas
anderes geregelt ist, aul3erbilanzielle Ver-
mbgensgegenstande und Verbindlichkeilen.

§3

(Verzinsung)

(1) Zinssatz, Die Schuldverschreibungen werden
ab einschliel3lich dem 5. Juni 2003 ("der
Ausgabetag! mit jahrlich 5% auf ihren
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 5. Juni eines jeden Jahres
Ueweils ein ''Zinszahlungstag"), erstmals am 5.
Juni 2004, in Hbhe van €2.500 je Schuldver-
schreibung zahlbar. Letzter Zinszahlungstag ist
der Endfalligkeitstermin (§ 4(1)) (solem nicht die
Schuldverschreibungen zuvor zurOckgezahlt,
gewandelt oder zurOckgekauft und entwertet
wurden). Die Verzinsung der Schuldverschrei-
bungen endet mit Beginn des Tages, an dem die
Schuldverschreibungen zur Ruckzahlung fallig
werden. 1m Faile der AusObung des Wandlungs-
rechtes (§ 7(1)) hinsichtlich einer Schuldver-
schreibung endet die Verzinsung dieser
Schuldverschreibung mit Ablauf des Tages, der
dem letzten Zinszahlungstag vor dem
Ausubungstag (§ 8(4)) unmitlelbar vorausgeht,
bzw., solem es bis dahin keinen Zinszahlungstag
gegeben hat, am Ausgabetag.

(2) Verzug. Solem die Anleiheschuldnerin die
Schuldverschreibungen nicht bei Falligkeit
zurOckzahlt, fallen vom Zahlungstag (einschliel3-
lich) bis zum Tag der tatsachlichen Ruckzahlung
der Schuldverschreibungen (ausschliel3lich)
Zinsen in H6he des geselzlich feslgelegten
Satzes fUr Verzugszinsen auf den Nennbelrag
ao.

(3) Zinstagequotient. Sind Zinsen lOr einen Zeitraum
van weniger als einem Jahr zu berechnen,
erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der
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pursuant to sentence 1 shall not apply to a
security which is (i) mandatory according to
applicable laws or (ii) required as a prerequisite
for governmental approvals or (iii) provided by
the Issuer over any claims of the Issuer against
any of its consolidated subsidiaries or any third
party, which claims exist now or arise al any time
in the future, as a result of the passing on of the
proceeds from the sale by the Issuer of any
notes, provided that any such security serves to
secure obligations under such notes of the
Issuer, Any security which is to be provided
pursuant to sentence 1 may also be provided to
a person acting as trustee for the Noteholders.

(4) Capital Market Indebtedness. For the purpose
of these Conditions of Issue "Capital Market
Indebtedness" means any obligation to repay
money that is borrowed through the issuance of
bonds, notes or other debt securities which are
capable of being listed or traded on a stock
exchange or other recognised securities market;
except as expressly provided above, it does not
include any off-balance sheet assets and
obligations.

§3

(Interest)

(1) Interest Rate. The Notes shall bear interest on
their Principal Amount at the rate 01 5% per
annum from and including June 5, 2003 (the
"Issue Date'). Interest shall be payable annually
in arrears in the amount 01 €2,500 per Note on
June 5 of each year (each a "Coupon Date"),
commencing on June 5, 2004. The last Coupon
Date shall be the Maturity Dale (§ 4(1)) (unless
the Notes have previously been redeemed,
converted, repurchased or cancelled). Interest
shall cease 10 accrue as of the beginning of the
date on which the Notes become due for
redemption. in the event 01 an exercise of the
Conversion Right (§ 7(1)) in respect of any Note,
interest shall cease to accrue on that Note as of
the end of the day immediately preceding the last
Coupon Date prior to the Conversion Date
(§ 8(4)) or, if there was no Coupon Date, the
Issue Date.

(2) Late Payments of Principal. Should the Issuer
fail to redeem the Notes when due, interest shall
continue to accrue at the default rate of interest
established by law on their Principal Amount
from the payment date (inclusive) until (but not
including) the date of actual redemption of the
Notes.

(3) Day Count Fraction. If interest is to be
calculated lor a period of less than one year, il
shall be calculated on the basis of the actual



tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365
(bzw., falls ein Teil dieses Zeitraums in ein
Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Sum me
van (i) der tatsachlichen Anzahl van Tagen des
Zeitraums, die in dieses Schaltjahr lallen,
dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen
Anzahl van Tagen des Zeitraums, die nicht in
das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

§4

(Tilgung am Endfalligkeitstermin durch Zahlung
eines Geldbetrages; ROckkauf; Vorzeitige

ROckzahlung)

(1) Tilgung durch Zahlung eines Geldbetrages. Die
Anleiheschuldnerin wird am 5. Juni 2010 (dem
"EndfiWigkeitsterminj die Schuldverschreibun-
gen durch Zahlung eines Geldbetrages in H6he
des Nennbetrages zuzOglich der bis zum
Endfalligkeitstermin (ausschlieBlich) angefal-
[enen Zinsen tilgen, sofern nicht die jeweilige
Schuldverschreibung vorher zurOckgezahlt,
gewandelt oder zurOckerworben und entwertet
worden ist.

(2) Riickkauf. Die Anleiheschuldnerin und/oder
Infineon Technologies AG, MOnchen ("Infineon
Technologies AG' oder "Garantin") und/oder
ein mit diesen im Sinne des § 15 AktG
verbundenes Unternehmen sind berechtigt,
jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
auf andere Weise zu kaufen. ZurOckgekaufte
Schuldverschreibungen k6nnen entwertet,
gehalten oder wieder verauBert werden.

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Anleiheschuldnerin infolge der Kursentwicklung
der Aktien. Die Anleiheschuldnerin ist
berechligl, die ausstehenden Schuldverschrei-
bungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, nach
Bekanntmachung gemaB § 19, die mindestens
20 und hbchstens 40 Tage vor dieser
ROckzahlung zu erfolgen hat, vorzeitig zum
Nennbetrag zuzOglich hierauf bis zum
ROckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen zurOckzuzahlen, wenn die XETRA-
Notierung (wie nachstehend definiert) der Aktien
(§ 7(1)) an 15 Handelstagen (jeweils ein
"Borsenhandelstag'? innerhalb eines Zeitraums
von 30 aufeinanderfolgenden B6rsenhandeis-
tagen an der Frankfurter Wertpapierb6rse (die
"FWB') beginnend am oder nach dem 5. Juni
2006125% des Wandlungspreises gemaf3 § 7(1)
Obersteigt. Die Bekanntmachung zur vorzeitigen
ROckzahlung ist unwiderruflich und muG
innerhalb van fOnf Geschaftstagen (§ 5(3)) nach
dem jeweils letzten Tag des in Satz 1 genannten
Zeitraums van 30 aufeinanderfolgenden
Borsenhandelstagen erkliirt werden; nach Ablauf
dieser Frist van fOnt Geschaftstagen erlischt
bezOglich dieses Zeitraums van 30 aufeinander"
folgenden Borsenhandelstagen das KOndigungs-
recht. Fallt das Ende der KOndigungsfrist in
einen NichtausObungszeitraum (§ 7(4)), so wird
die KOndigung erst fOnl Geschaftstage nach dem
Ende des betreffenden NichtausObungs-
zeitraumes (§ 7(4)) wirksam. Die Bekannt-
machung gemaB Salz 1 muG den ROck-
zahlungstag und den Gesamtnennbetrag der
zu rOckzuzah lenden Schuldversch reibungen
bestimmen und die Tatsachen angeben, die das
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number of days elapsed, divided by 365 (or, if
any portion 01that period falls in a leap year, the
sum of (i) the actual number of days in that
period falling in a leap year divided by 366 and
(ii) the actual number of days in that period
falling in a non-leap year divided by 365).

§4

(Redemption at Maturity for Cash; Repurchase;
Early Redemption)

(1) Redemption at Maturity for Cash. The Issuer
shall redeem the Notes for cash at their Principal
Amount logether with interesl accrued thereon
until (but not including) the date of such
redemption on June 5, 2010 (the "Maturity
Date'? unless they have previously been
redeemed, converted or repurchased and
cancelled.

(2) Repurchase. The Issuer and/or Infineon
Technologies AG, Munich ("fnfineon
Technologies AG" or the "Guarantor), and/or
any of their affiliates within the meaning 01 § 15
German Stock Corporation Act (Aktiengesetz)
shall be entitled at any time to purchase Notes in
the market or otherwise. Such purchased Notes
may be cancelied, held or resold.

(3) Early Redemption at the Option of the Issuer for
Reasons of Share Price. The Issuer may at its
option, on giving not less than 20 nor more than
40 days' notice by publication in accordance with
§ 19, redeem the Notes outstanding in whole, but
not in part, at their Principal Amount together
with interest accrued thereon until (but not
including) the date 01 redemption, il the XETRA-
Quotation (as defined below) of the Shares
(§ 7(1)) on 15 trading days (each a "Stock
Exchange Trading Day') on the Frankfurt Stock
Exchange (the "FSE') during a period of 30
consecutive Stock Exchange Trading Days
commencing on or after June 5, 2006 exceeds
125% of the Conversion Price pursuant to §7(1).
Such notice of early redemption shall be
irrevocable and shall be given within five
Business Days (§ 5(3)) after the respective last
day 01 the period of 30 consecutive Slack
Exchange Trading Days referred to in sentence
1; upon the expiration of such period of live
Business Days such right shall in respect of such
period of 30 consecutive Stock Exchange
Trading Days expire. If the end of the notice
period falls within an Excluded Period (§ 7(4)),
then the nolice shall become effective only five
Business Days after the end of that Excluded
Period (§ 7(4)). The notice pursuant to sentence
1 shall determine the date of redemption, the
aggregate principal amount of Notes to be
redeemed and state the facts which establish the
righl of the Issuer to redeem the Notes.



KOndigungsrecht
begrOnden.

An Ieihesch uIdnerin

"XETRA-Notierung" an einem Tag ist der
SchluBkurs in XETRA derjenigen Aktien (§ 7(1)),
die zum Zeitpunkt der Kursfeststellung
uneingeschrankl dividendenberechtigt sind, oder,
falls kein SchluBkurs lestgestellt wird, der
Einheitskurs an der FWB, oder, lalls kein
Einheitskurs lestgestellt wird, der letzte
ver6ffentlichte Borsenkurs lOr die Aktlen (§ 7(1))
an der FWB an diesem Tag, oder, lalls kein
86rsenkurs verollentlicht wird, das Mittel der
letzten Briel- und Geldkurse. Falls Brief- und
Geldkurse nicht vertugbar sind, bestimmt die
Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) die XETRA-Notie-
rung auf der Grundlage derjenigen Inlormationen,
die sie lOr maBgeblich halt. Falls bei einer
Ersetzung (§ 7(5)) die Neuen Aktien (§ 7(5)) nicht
in XETRA oder an der FWB gehandelt werden
oder falls das Handelsvolumen in XETRA oder an
der FWB nicht das h6chste Handelsvolumen
dieser Neuen Aktien (§ 7(5)) in einem elektro-
nischen Handelssystem oder an einer Wenpa"
pierborse wahrend einer der Zeitraume in diesen
Anleihebedingungen darstelll, lOr den XETRA-
Notierungen oder Kurse der Aktien (§ 7(1)) an
der FWB von Bedeutung sind, wird das
elektronische Handelssystem oder die Wenpa-
pierborse mit dem h6chsten Handelsvolumen der
Neuen Aktien (§ 7(5)) anstelle von XETRA und
FWB herangezogen und die Begrille XETRA-
Notierung, FWB und Biirsenhandelstag werden
durch die entsprechenden Begriffe ersetzt, die in
einem solchen anderen elektronischen Handels-
system oder an einer solchen anderen
Wenpapierbiirse benutzt werden, und jede
Bezugnahme auf XETRA-Notierung, FWB oder
Borsenhandelstag gilt danach ais Bezugnahme
auf diese entsprechenden Begriffe.

(4) Recht der Anleiheschuldnerin zur vorzeitigen
RQckzahlung wegen eines geringfiigigen
ausstehenden Nennbetrages. Wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt der auf die Schuldver-
schreibungen ausstehende Gesamtnennbetrag
(einschlieBlich solcher ausstehender Schuldver-
schreibungen, die gemaB § 20 begeben wurden)
unter €140.000.000 Gesamtnennbetrag
(einschlieBlich sole her Schuldverschreibungen,
die gemaB § 20 begeben wurden) lalit, ist die
Anleiheschuldnerin berechtigt, durch Bekannt-
machung gemaB § 19 mit einer Frist von min-
destens 20 und hiichstens 40 Tagen, die
verbliebenen Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, zu ihrem Nennbetrag
zuzOglich der bis zum Tag der Tilgung
(ausschlieBlich) aulgelaulenen Zinsen zuruckzu-
zahlen. Die Bekanntmachung ist unwiderrullich
und hat den Tag der vorzeitigen ROckzahlung zu
bestimmen.

§S

(Wiihrung; Zahlungen)

(1) Wahrung. Samtliche Zahlungen auf die
Schuldve rschreibu ngen, einschlief3lich
gegebenenfalls zu zahlender Betrage gemaf3
§ 4, § 9(2) und § 10(1), werden in Euro geleistet.
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"XETRA-Quotation" on any day means the
closing quotation in XETRA of the Shares (§ 7(1))
entitled at the time of fixing 01the quotation to full
dividend rights or, in the case that no such
quotation is reported, the ollicial quotation
(Einheitskurs) on the FSE or, in the case that no
official quotation is reported, the last reported per
share sale price on such day of the Shares
(§ 7(1)) on the FSE or, if no sale price is
reponed, the average 01 the last bid and ask
prices. If no bid and ask prices are available, the
Principal Conversion Agent (§ 18(1)) shall
determine the XETRA-Quotation on the basis of
such inlormation as it considers appropriate. if in
the event 01 a Substitution (§ 7(5)) the New
Shares (§ 7(5)) are not traded in XETRA or on
the FSE or il the trading volume in XETRA or on
the FSE does not represent fhe highesl trading
volume 01 the New Shares (§ 7(5)) on an
electronic trading system or a stock exchange
during any of the periods in these Conditions 01
Issue for which the XETRA-Quotations or Share
(§ 7(1)) prices on the FSE are relevant then the
electronic trading system or stock exchange with
fhe highest trading volume 01 the New Shares
(§ 7(5)) shall be substituted tor XETRA or the
FSE and the terms XETRA-Quofation, FSE and
Stock Exchange Trading Day shall be replaced
by the corresponding terms used on such other
electronic trading system or stock exchange and
any relerence to XETRA-Quotafion, FSE or Stock
Exchange Trading Day shall thereafter be
deemed to reler to those corresponding terms.

(4) Early Redemption at the Option of the Issuer for
Reasons of Minimal Outstanding Principal
Amount. If at any time the aggregate principal
amount 01 Notes outstanding (including any
Noles outstanding pursuant to § 20) falls below
€140,000,000 in aggregate principal amount
(including any Notes issued pursuant to § 20),
the Issuer is entitled, by giving not less than 20
nor more than 40 days' notice by publication in
accordance with § 19, to redeem the remaining
Notes in whole, but not in part, at their Principal
Amount together with interest accrued thereon
until (but not including) the dafe of redemption,
Such notice will be irrevocable and shall state
the date 01early redemption.

§S

(Currency; Payments)

(1) Currency. All payments on the Notes including
amounts payable pursuant to § 4, § 9(2) and
§ 10(1) shall be made in Euro.



(2) Zahlungen van Kapita/ und Zinsen. Zahlungen
van Kapital und Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen eriolgen am jeweiligen
Zahlungstag an die Hauptzahlstelle (§ 18(1)) zur
Weiterleitung an das Clearing System oder
dessen Order in Euro zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem
Clearing System. Zahlungen der Anleihe-
schuldnerin oder der Garantin an das Clearing
System oder an dessen Order befreien die
Anleiheschuldnerin und die Garantin in Hbhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlich-
keiten aus den Schuldverschreibungen und der
Garantie (§ 14(1)).

(3) Geschaftstage. 1st ein Falligkeitstag fOr
Zahlungen auf eine Schuldverschreibung kein
Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung
erst am nachstfolgenden Geschaftstag geleistet.
ohne daB wegen dieser Zahlungsverzogerung
Zinsen gezahlt werden. Ein "Geschiiftstag" ist
jeder Tag (mit Ausnahme von Samstagen und
Sonntagen), an dem das Clearing System sowie
Geschaftsbanken in MOnchen und in Frankfurt
am Main fOr den Geschaftsverkehr gebllnet sind
und Zahlungen in Euro abwickeln.

(4) Zah/ungstag/Falligkeitstag. 1m Sinne dieser
Anleihebedingungen ist ein "Zahlungstag" der
Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer
Verschiebung gemaB § 5(3), eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein "Fiilligkeitstag"
ist der in diesen Anleihebedingungen vorge-
sehene Zahlungstermin ohne BerOcksichtigung
einer solchen Verschiebung.

(5) Hinter/egung bei Gerichf. Die Anleiheschuld-
nerin kann Betrage an Zinsen und Kapital, sowie
gegebenenfalls nach § 4, § 9(2) und § 10(2) zu
zahlende 8etrage, auf die von einem
Anleiheglaubiger innerhalb van zwbll Monaten
nach dem jeweiligen Falligkeitstag nicht
Anspruch erhoben worden ist, und die Garantin
kann gegebenenfalls unter der Garantie (§ 14(1))
zu zahlende Betrage bei dem Amtsgericht in
MOnchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuld"
nerin bzw. die Garantin auf das Recht zur
ROcknahme der hinterlegten Betrage verzichtet.
erloschen die betreffenden AnsprOche der
Anleiheglaubiger.

§.
(Steuern)

Aile Zahlungen der Anleiheschuldnerin in bezug auf
die Schuldverschreibungen und der Garantin in bezug
aul die Garantie (§ 14(1)) werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zukOnftiger Steuern,
Abgaben oder amtlicher GebOhren gleich welcher Art,
die von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland oder von oder fOr
Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behorde
durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.
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(2) Payments of Principal and Interest. Payments
01principal of, and interest on, the Notes shall be
made on the relevant payment date to the
Principal Paying Agent (§18(1)) lor on-payment
to the Clearing System or to its order in Euro for
credit to the respective accountholders of the
Clearing System. All payments made by the
Issuer or the Guarantor to the Clearing System
or to its order shall discharge the liability of the
Issuer and the Guarantor under the Notes and
the Guarantee (§ 14(1)) to the extent of the sums
so paid.

(3) Business Days. If any due date for payments in
respect of any Notes is not a Business Day, such
payment will not be made until the next following
Business Day, and no interest shall be paid in
respect of the delay in such payment. A
"Business Day" shall be any day (with the
exception of Saturdays and Sundays) on which
the Clearing System and commercial banks in
Munich and Frankfurt am Main are open for
business and settle payments in Euro.

(4) Payment Date/Due Date. For the purposes of
these Conditions of Issue, "payment date"
means the day on which the payment is actually
to be made, where applicable as adjusted in
accordance with § 5(3), and "due date" means
the payment date provided for herein, without
taking account of any such adjustment.

(5) Depositing in Court The Issuer may deposit
amounts due pursuant to § 4, § 9(2) and § 10(1),
if any, and principal and interest not claimed by a
Noteholder within twelve months after the
respective due dates, and the Guarantor may
deposit amounts due under the Guarantee
(§ 14(1)), if any, with the Local Court
(Amfsgerich~ in Munich. To the extent the Issuer
or the Guarantor waives its right to withdraw
such deposit, the relevant claims of the
Noteholders shall cease.

§.
(Taxes)

All amounts payable by the Issuer in respect of the
Notes and by the Guarantor in respect of the
Guarantee (§ 14(1)) will be made free and clear of,
and without deduction or withholding for or on account
of, any present or future taxes, duties or governmental
charges of any nature whatsoever imposed, levied or
collected by way of deduction or withholding at source
by or in or on behalf 01 The Netherlands or the
Federal Republic of Germany or by or on behalf of
any political subdivision or authority thereof or therein
having power to tax, unless such deduction or
withholding is required by law.



§7

(Wandlungsrecht; Beendigung der
Verpflichtungserklarungj Neue

Verpflichtungserklaru ng)

(1) Wandlungsrecht. Infinean Technologies AG hat
sich am 2. Juni 2003 gegenOber der JPMorgan
Chase Bank zugunsten der Anleiheglaubiger
verpflichtet (die Verpffichtungserklarunrl),
jedem Anleiheglaubiger das Recht zu gewahren
(das "Wandfungsrecht'), jede Schuldver-
schreibung gemaB den Bestimmungen dieses
§ 7 jederzeit wahrend des Ausubungszeitraums
(§ 7(2)) ganz, nichl jedoch leilweise, zum Wand-
lungspreis von €10,2346 pro Aktie (der
"Wandfungspreis") in 4,885,3888 auf den
Namen laulende nennwertlose SWckaktien (das
"Wandlungsverhiiltnis') der Inlinean
Technologies AG, jeweils mit einem auf die
einzelne S!Ockaktie entfallenden anteiligen
Betrag des Grundkapitals von €2 (die "Aktien"),
zu wandeln, wobei der Wandlungspreis und das
Wandlungsverhaltnis Anpassungen nach § 12
und § 15(3) unterliegen k6nnen. Die Lieferung
der Aktien hat in Ubereinstimmung mit § 9(1) zu
eriolgen. Werden durch denselben Anleihe-
glaubiger gleichzeitig mehrere Schuldverschrei-
bungen gewandelt, errechnet sich die Anzahl der
infolge der Wandlung zu lielernden Aktien auf
der Grundlage des Gesamtnennbetrages der von
diesem Anleiheglaubiger gleichzeitig gewan·
delten Schuldverschreibungen. Verbleibende
Bruchteile von Aktien werden nach § 9(2) in Geld
ausgeglichen. Kopien der Verpflichtungserkla·
rung werden bei der Hauptzahlstelle (§ 18(1)) zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die
Verpflichtungserklarung ist ein Vertrag
zugunsten der Anleihegliiubiger als begunstigte
Dritte im Sinne des § 328(1) 8GB, der jedem
Anleihegliiubiger das Recht gewahrt, Eriullung
unmiltelbar van der Infineon Technologies AG zu
verlangen und die Verpflichtungserkliirung
unmiltelbar gegen die Infineon Technologies AG
durchzusetzen. Die Verpflichtungserkliirung steht
unter der aufl6senden Bedingung (§ 158(2)
BGB) einer Ersetzung (§ 7(5)). 1m Faile einer
Ersetzung (§ 7(5)) endet die Verpflichtungser-
kliirung und wird durch die Neue Verpflichtungs-
erkliirung (§ 7(5)) ersetzt; dementsprechend
endet das Recht eines Anleiheglaubigers zum
Erhalt von Aktien bei Wandlung und wird durch
das Recht zum Erhalt van Neuen Aktien (§ 7(5))
bei Wandlung ersetzt.

(2) Ausiibungszeitraum. Soweit nicht abweichend in
Absatz (3) und (4) dieses § 7 geregelt, kann das
Wandlungsrecht durch einen Anleihegliiubiger
wiihrend eines Zeitraums ausgeubt werden, der
am 40. Tag nach dem Ausgabetag, d.h. am 15.
Juli 2003, beginnt und am 22. Mai 2010 endet
(beide Tage einschlief3lich) (der "Ausiibungs-
zeitraurrl'). Wenn das Ende des Ausubungszeit-
raums auf einen Tag fallt, der kein Geschaftstag
ist, endet der Ausubungszeitraum an dem
Geschaftstag, der diesem Tag unmillelbar voran-
gehl. Wenn der letzte Tag des Ausubungszeit-
raumes in einen Nichtausubungszeitraum
(§ 7(4)) fallt, endet der Ausubungszeitraum am
lelzten Geschaflstag vor dem Beginn eines
solchen Nichtausubungszeitraumes.
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§7

(Conversion Right; Termination of the
Undertaking; New Undertaking)

(1) Conversion Right. Infineon Technologies AG on
June 2, 2003 has undertaken towards JPMorgan
Chase Bank for the benefit of the Noteholders
(the "Undertaking') to grant each Noteholder the
right (the "Conversion Right') to convert in
accordance with this § 7 at any time during the
Conversion Period (§ 7(2)) each Note in whole,
but not in part, at a conversion price for each
share of €10.2346 (the "Conversion Price') into
4,885.3888 ordinary registered shares with no
par value (Stiickaktien) (the "Conversion Ratio")
of Infineon Technologies AG with a portion of the
share capital allotted to each share correponding
to €2 (the "Shares'), subject to adjustments
pursuant to § 12 and § 15(3). Delivery of Shares
shall be made in accordance with § 9(1). If more
than one Note is converted at anyone time by
the same Noteholder, the number of Shares to
be delivered upon such conversion will be
calculated on the basis of the aggregate principal
amount of such Notes to be converted.
Remaining fractions of Shares shall be
compensated in cash pursuant to § 9(2). Copies
01the Undertaking are available free of charge at
the Principal Paying Agent (§ 18(1)). The
Undertaking constitutes a contract for the benefit
of the Noteholders as third party beneficiaries
pursuant to § 328(1) of the German Civil Code
(Burgerliches Gesetzbuch) giving rise to the right
of each Noteholder to require periormance of the
obligations undertaken therein directiy from
Infineon Technologies AG and to enforce such
obligations directly against Infineon Technologies
AG. The Undertaking is subject to the condition
subsequent (auf/6sende Bedingung) within the
meaning of § 158(2) of the German Civil Code of
a Substitution (§ 7(5)). In the case of a
Substitution (§ 7(5)) the Undertaking will
terminate and will be replaced by the New
Undertaking (§ 7(5)); accordingly the right of any
Noteholder to receive Shares upon conversion
will terminate and will be replaced by the right to
receive New Shares (§ 7(5)) upon conversion.

(2) Conversion Period. To the extent not otherwise
provided for in subparagraph (3) and (4) of this
§ 7, the Conversion Right may be exercised by a
Noteholder from the 40th day after the Issue
Date, which is July 15, 2003, until May 22, 2010
(both dates inclusive) (the "Conversion
Period'). If the end of the Conversion Period
falls on a day which is not a Business Day, the
Conversion Period shall terminate on the
Business Day immediateiy preceding such day. If
the last day of the Conversion Period falls in an
Excluded Period (§ 7(4)), the Conversion Period
shali terminate on the last Business Day prior to
the commencement of such Excluded Period.



(3) Vorzeitiges Ende des AustJbungszeitraumes bei
fallig gestellten Schuldverschreibungen. FOr den
Fall, daB die Schuldverschreibungen durch die
Anleiheschuldnerin gemiiB § 4(3) oder (4) zur
ROckzahlung fo3.lliggestellt werden, endet der
AusObungszeitraum im Hinblick auf diese
Schuldverschreibungen mit Ablauf des fOnflen
Gescho3.ftstages,der dem Tag vorangeht, der zur
ROckzahlung bestimmt ist, es sei denn, die
Anleiheschuldnerin erfOllt ihre ROckzahlungs-
verpflichtungen an dem fOr die ROckzahlung
beslimmten Tag nicht.

(4) NichtaustJbungszeitraum. Die AusObung des
Wandlungsrechts ist wo3.hrendder nachfolgenden
Zeitriiume (jeweils ein "Nichtausiibungs-
zeitrauni') ausgeschlossen:

(a) anliiBlich von Hauptversammlungen der
Infineon Technologies AG wahrend eines
Zeitraums, der am dritten Geschaftstag vor
dem letzlen fOr die Anmeldung bestimmten
Tag beginnt, und der am Gescho3.ftstagnach
der Hauptversammlung (jeweils ausschlieB-
lich) endet;

(b) wo3.hrendeines Zeitraums von 14 Tagen vor
dem Ende des Geschaftsjahres der Infineon
Technologies AG; und

(c) wahrend des Zeitraums ab dem Tag, an
dem die Infineon Technologies AG ein
Angebot an ihre Aktiono3.rezum Bezug von
Aktien, Optionsrechten auf eigene Aktien,
Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten oder -pflichten,
Gewinnschuldverschreibungen oder von
GenuBscheinen in einem Oberregionalen
Pflichtblatt einer der deutschen
Wel1papierbiirsen, an denen die Aktien zum
Handel zugelassen sind, oder im
gedruckten oder elektronischen
Bundesanzeiger veriillentlicht (wobei die
erste Veriiffentlichung maBgebend ist), bis
zum letzten Tag der fOr die Ausubung des
Bezugrechts bestimmten Frisl (jeweils
einschlieBlich).

(5) Ersetzung. Wenn eine gesellschaftsrechtliche
Restrukturierung der Gruppe von Gesellschaflen,
deren Muttergesellschaft zur Zeit die lnfineon
Technologies AG ist ("Infineon Gruppe"), erfolgt
und diese Restrukturierung den Zweck verfolgt,
den Sitz der Muttergesellschaft der Infineon
Gruppe in einem Land, Territorium oder
Hoheitsgebiet auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland zu begrOnden und (i) eine neue
Gesellschaft (die "Neue GeseJlschaff'), die nicht
Gesamtrechtsnachfolger der Infineon Tech-
nologies AG ist, die Mullergesellschaft der
Infineon Gruppe wird, und (ii) Inhaber yon
mlndestens 85% der Aktlen ihre Aktlen gegen
Aktlen der Neuen Gesellschaft (die "Neuen
Aktien") tauschen und dabei einen Anteil von
zusammen mlndestens 85% am Kapital der
Neuen Gesellschaft erhalten (die "Restrukturi~
rung'), endet, vorausgesetzt, die nachfolgenden
Bedingungen sind e1101ll, das Recht eines
Anleiheglaublgers zum Erhalt von Aktien bel
Wandlung und wlrd durch das Recht zum Erhalt
von Neuen Aktien bei Wandlung ersetzt (die
"Ersetzung'):
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(3) Early Termination of the Conversion Period for
Notes caiied for Redemption. In the event the
Notes are declared due for redemption by the
Issuer pursuant to § 4(3) or (4), the Conversion
Period with respect to such Notes shall terminate
at the end of the fifth Business Day prior to the
day fixed for redemption unless the Issuer fails to
satisfy its redemption payment obligations on the
date fixed for redemption.

(4) Exciuded Period. The exercise of the Conversion
Right shall be excluded during any ot the
following periods (each an "Excluded Periodj:

(a) In connection with any shareholders'
meetings of Inflneon Technologies AG, a
period commencing three Business Days
prior to the las! day for notification of
participation (Anmeldung) and ending on
the Business Day following such
shareholders' meeting (both dates
exclusive);

(b) a period ot 14 days before the end of the
financial year of Infineon Technologies AG:
eod

(c) a period commencing on the date on which
an offer by Inflneon Technologies AG to its
shareholders to subscribe Shares, warrants
on own Shares, notes with conversion or
option rights or obligations, profit-linked
bonds or profit participation rights is
published in a mandatory newspaper of one
of the German stock exchanges where the
Shares are admitted for trading, or In the
printed or electronic German Federal
Gazelle (Bundesanzeigei), whichever is
earlier, and ending on the last day of the
subscription period (both dates inclusive).

(5) Substitution. If a corporate restructuring of the
group of companies of which Inflneon
Technologies AG ist presently the parent
company (the "Infineon Group') occurs, the
objective of which is to establish the legal
domicile of the parent compan)' of the Infineon
Group in a country, territory or jurisdiction other
than the Federal Republic of Germany, and (i) a
new company becomes the parent company of
the Infineon Group which is not the legal
successor (Gesamtrechtsnachfolgei) of Infineon
Technologies AG (the ''New Company'), and (il)
holders of at least 85% of the Shares tender their
Shares lor shares in the New Company (the
"New Shares') thereby receiving an aggregate
holding of at least 85% of the equity in Ihe New
Company (the "Restructuring'), the right of any
Noteholder to receive Shares upon conversion
will terminate and will be replaced by the right to
receive New Shares upon conversion (the
"Substitution'), provided that:



(a) die Neue Gesellschafl hat sich gegenOber
der Hauptzahlstelle (§ 18(1)) zugunsten der
Anleiheglaubiger verpflichtet (die "Neue
Verpflichtungserkliirung'), jedem Anleihe-
glaubiger des Recht zu gewahren, jede
Schuldverschreibung gema13 den Bestim-
mungen dieses § 7 jederzeit wahrend des
Ausubungszeilraumes ganz, nicht jedoch
teilweise, in Neue Aktien zu wandeln und die
Neue Gesellschaft ist in der Lage, ihre
Verpllichtungen unter der Neuen Verpflich-
tungserklarung in der Art und Weise zu
erfullen, als ob diese Verpflichtungen von
Infineon Technologies AG unter der
Verfplichtungserklarung erfOllt wOrden. Die
Verpflichtungen der Neuen Gesellschaft
unter der Neuen Verpflichtungserklarung
mussen den Verpflichtungen der Infineon
Technologies AG unter der Verpllichtungs-
erklarung entsprechen mit der Ausnahme,
daB bei Wandlung Neue Aktlen zu liefern
sind.

(b) Infineon Technologies AG und die Neue
Gesellschaft, falls rechtlich erforderlich
zusammen mit der Hauptzahlstelle (§ 18(1)),
haben rechtswirksam vereinbart, daB die
Neue Gesellschaft im Wege einer befreien-
den SchuldObernahme gemaB §§ 414 ff.
BGB oder durch Schuldbeitrill die Rechte,
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen der
Infineon Technologies AG unter der Garantie
(§ 14(1)) Obernimml;

(c) die Neue Gesellschafl ist elne Gesellschafl,
die, entweder unmitlelbar oder mit Hilfe
eines Drit1en, eine Bonitat auiweist, die nicht
schlechter ist als die von Infineon
Technologies AG unmiltelbar vor der
Lieferung der Neuen Aktien;

(d) zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Ersetzung werden die Neuen Aktien in Euro
gehandell und sind an einer Borse in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
in der Schweiz zum Handel zugelassen;

(e) die Neue Gesellschaft hat einen
Zustellungsbevollmachtigten mit Sitz in der
Bundesrepublik Deutschland fUr etwaige
Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren
vor deutschen Gerichten bestellt; und

(f) die Hauptzahlstelle (§ 18(1)) hat (i) von
anerkannten Rechtsberatern in dem
betreffenden Land, Territorium oder
Hoheitsgebiet des Sitzes der Neuen
Gesellschafl und der Bundesrepublik
Deutschland ein oder mehrere
Rechtsgutachten erhalten, die bestatigen,
da13die Bedingungen gema13§ 7(5)(a), (b),
(d) und (e) erlOllt sind und (il) eine
Bestatigung eines unabhangigen Experten
erhalten, daB die Bedingung gemaB §7(5)(C)
erfOllt is!.

Ole Ersetzung wird zum Zeitpunkt der Lieferung
der Neuen Aktien an die Inhaber von mindestens
85% der Aktien wirksam.
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(a) the New Company has undertaken towards
the Principal Paying Agent (§ 18(1)) tor the
benefil of the Noteholders (the "New
Undertaking') to grant each Noteholder the
right to convert in accordance with this § 7 at
any time during the Conversion Period each
Note in whole, but not in part, into New
Shares and the New Company is in the
position to fulfil its obligations under the New
Undertaking in the same manner as if these
obligations were fulfilled by Infineon
Technologies AG under the Undertaking.
The obligations of the New Company under
the New Undertaking shall be equal to the
obligations of Infineon Technologies AG
under the Undertaking save for the obligation
to deliver New Shares upon conversion;

(b) Infineon Technologies AG and the New
Company, together with the Principal Paying
Agent (§ 18(1)) if legally required, have, in a
manner legally effective, agreed that the
New Company assumes by way of liberating
debt assumption (befreiende
Schuldubemahme) within the meaning of
§§ 414 et seq. German Civil Code or joins in
(Schuldbeitritt) the rights, liabilities and
obligations of Intineon Technologies AG
under the Guarantee (§ 14(1 ));

(c) the New Company has, either directiy or with
the benefit of credit support from a third
party, a creditworthiness not less favourable
than that of Infineon Technologies AG
immediately prior to the delivery of the New
Shares;

(d) the New Shares are traded in Euro and are
listed on a stock exchange domiciled in a
member state of the European Union or in
Switzerland at the time the Substitution
becomes effective;

(e) the New Company has appointed an
authorised agent domiciled in the Federal
Republic of Germany for accepting services
of process for any legal disputes or other
proceedings before German courts; and

(f) the Principal Paying Agent (§ 18(1)) has
received (i) legal opinion(s) from legal
advisers of good standing in the relevant
jurisdiction of the domicile of the New
Company and the Federal Republic of
Germany confirming that the conditions
under § 7(5)(a), (b), (d) and (e) have been
met and (ii) an opinion from an independent
expert confirming that the condition under
§7(5)(c) has been mel.

The Substitution shall become effective from the
date of delivery of the New Shares to holders of
at least 85% of the Shares.



(6) Zustimmung der Anleiheglaubiger. Jeder
Anleiheglaubiger stimmt bereits durch den
Erwerb von Schuldverschreibungen der
Ubernahme der Rechte, Verbindlichkeiten und
Verpfiichtungen der Infineon Technologies AG
unter der Garantie (§ 14(1)) im Wege einer
befreienden SchuldObernahme gemaB §§ 414 II.
BGB oder durch Schuldbeitritt gemiiB den
Bedingungen in diesem § 7(5)) zu. Die
Obernahme erlolgt durch Vereinbarung(en)
zwischen Infineon Technologies AG, der Neuen
Gesellschaft und, falls rechtlich erforderlich, der
Hauptzahlstelle (§ 18(1)). Jede Zustimmung ist
unwiderruflich und fOr jeden Anleiheglaubiger
verbindlich.

(7) Verpf/ichtung der Hauptzahlstelle. Die
Hauptzahlstelle (§ 18(1)) ist unter der Voraus-
setzung der EriOllung der Bedingungen in § 7(5)
verpflichtet, die Neue Verpflichtungserklarung
anzunehmen und aile anderen Vereinbarungen
zu schlief3en, die, falls anwendbar, zur
Ubernahme der Rechte, Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen der Infineon Technologies AG
unter der Garantie (§ 14(1)) im Wege einer
befreienden SchuldObernahme gemaB §§ 414 II.
BGB erforderlich sind.

(8) Bekanntmachung. Infineon Technologies AG
wird die Anleiheglaubiger durch Bekannt"
machung gemaB § 19 uber jedes Obernahme-
angebot 1m Zusammenhang mit einer
Restrukturierung oder, falls zeitlich frOher, eine
beabsichtigte Restrukturierung zur gleichen Zeit
informieren, zu der die Inhaber von Aktien von
einem solchen Ubernahmeangebot oder einer
solchen beabsichtigten Restrukturierung infor-
miert werden. Die Bekanntmachung hat eine
ausdrOckliche Bezugnahme auf die m6gliche
Ersetzung zu enthalten. Jede Ersetzung ist von
Infineon Technologies AG oder der Neuen
Gesellschaft gemaB § 19 sofort nach Wirksam-
werden bekannt zu machen.

(9) Bezugnahmen. Bei Wandlung ist jeder Anleihe"
glaubiger zum Bezug einer solchen Anzahl von
Neuen Aktien per Schuldverschreibung berech-
tigt, die dem Produkt entspricht aus (i) dem
Wandlungsverhaltnis zum Zeitpunkl des Wirk-
samwerdens der Ersetzung und (ii) der Anzahl
Neuer Aktien, zu der ein Inhaber von Aktien in
Bezug auf eine Aktie gemaB der
Restrukturierung berechtigt ist. Nach einer
solchen Ersetzung beziehen sich diese Anleihe-
bedingungen auf die Neuen Aktien, als handele
es sich urn Aktien, und aile Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Infineon
Technologies AG sind als Bezugnahmen auf die
Neue Gesellschaft zu verstehen, allerdings mit
der Maf3gabe, daB im Fall einer Entscheidung
der Neuen Gesellschaft, den Rechten, Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen der Infineon
Technologies AG unler der Garantie (§ 14(1))
beizu/reten, aile Bezugnahmen auf den Garan-
ten als Bezugnahmen auf die Neue Gesellschaft
und!oder Infineon Technologies AG zu verstehen
sind, wie jeweils im besten Interesse der
Anleiheglaubiger angemessen. Falls die Neue
Gesellschaft ihren Sitz nicht in den Niederlanden
hat, trill in § 6 neben die Bezugnahme auf die
Niederlande und die Bundesrepublik
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(6) Consent by Noteholders. Any Noteholder, by
acquisition of any Notes, consents to the New
Company assuming all rights. liabilities and
obligations of infineon Technologies AG under
the Guarantee (§ 14(1)) by way 01 a liberating
debt assumption (befreiende Schuldubemahme)
pursuant to §§ 414 et seq. German Civil Code or
by way of joining in (Schuldbeitritt) subject to the
conditions set out in § 7(5). This shall be effected
by agreement(s) between Infineon Technologies
AG, the New Company and, if legally required,
the Principal Paying Agent (§ 18(1)). Any such
consent shall be irrevocable and shall be binding
on each Noteholder.

(7) Obligation of Principal Paying Agent. The
Prinicipal Paying Agent (§ 18(1)) shall, provided
that the conditions set out in § 7(5) are met, be
obliged to accept the New Undertaking and
conclude such other agreements necessary lor
the New Company to assume by way 01
liberating debt assumption (befreiende
SchuldDbemahme) within the meaning 01§§ 414
et seq. German Civil Code the rights, liabilities
and obligations of Infineon Technologies AG
under the Guarantee (§ 14(1)}, if applicable.

(8) Publication. Infineon Technologies AG shall
inform, by publication pursuant to § 19, the
Noteholders about any tender offer in the course
of a Restructuring or, il earlier, an envisaged
Restructuring at the same time the holders 01
Shares are informed about such tender oller or
such envisaged Restructuring. Such publication
shall include an express reference to the
potential Substitution. Infineon Technologies AG
or the New Company shall publish in accordance
with § 19 any Substitution immediately after it
has become effective.

(9) References. Upon conversion, any Noteholder
shall be entitled to such number of New Shares
per Note as corresponds to the product of (i) the
Conversion Ratio at the time the Substitution
becomes effective and (ii) such number of New
Shares to which a holder of Shares is entitled to
with respect to one Share pursuant to the
Restructuring. After such Substitution, the
provisions of these Conditions of Issue shall
apply to the New Shares as if they were Shares
and all relevant references in these Conditions of
Issue to Inlineon Technologies AG shall be read
to mean the New Company, however, provided
that if the New Company elects to join in the
rights, liabilities and obligations of Infineon
Technologies AG under the Guarantee (§ 14(1)),
all references to the Guarantor shall, after any
Substitution, be read as referring to the New
Company and/or Infineon Technologies AG, as
appropriate in the best interest of the
Noteholders. If the New Company is not
domiciled in The Netherlands, an alternative
reference to the country of domicile of the New
Company shall be made in § 6 in addition to the
reference to the Federal Republic of Germany
and The Netherlands.



Deutschland eine alternative Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Gesellschaft ihren
Sitz hat.

(10) Weitere Anpassungen. Soweit Inhaber von
Aktien in der Restrukturierung fUr ihre Aktien
eine andere Gegenleistung als Neue Aktien
erhalten, wird die Hauptumtauschstelle (§ 18(1))
solche Anpassungen des Wandlungsverhalt-
nisses oder des Wandlungspreises vornehmen
oder eine andere Entschadigung vorsehen,
welche die Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) nach
freiem Ermessen gemaf3 § 317 BGB mit
Zustimmung der Anleiheschuldnerin in Bezug auf
eine solche Gegenleistung fUr angemessen hall.

(11) Erstattungsverpflichtung. Falls als Folge einer
Ersetzung einem Anleiheglaubiger zusatzliche
Steuern, GebOhren oder Abgaben im Zusam-
menhang mit einer Zahlung auf die Schuldver-
schreibungen oder unter der Garantie (§ 14(1)),
bei Wandlung, Lieferung von Aktien oder in
sonstiger Weise auferlegt werden, werden dem
Anleiheglaubiger solche zusatzlichen Steuern,
GebOhren oder Abgaben ersetzl.

(12) Kein Verwasserungschutz; keine Anderung der
Kontrolle; kein KiJndigungsrechl. Eine
Restrukturierung, die zu einer Ersetzung fUhrt,
oder eine Ersetzung selbst fi.Jhrt nicht zur
Anwendung der Verwasserungsschutz-
bestimmungen (§ 12), wird nicht als Anderung
der Kontrolle (§ 15) angesehen und gibt einem
Anleiheglaubiger kein Recht zur KOndigung
gemaB § 16.

§8

(Auslibung des Wandlungsrechts)

(1) Ausubungserklarung. Zur Ausi.Jbung des
Wandlungsrechts muB der Anleiheglaubiger auf
eigene Kosten wahrend der gew6hnlichen
Geschaflszeiten bei einer Umtauschstelle
(§ 18(1)) eine ordnungsgemaB ausgefUlite und
unterzeichnete Erklarung (die ''Ausiibungs-
erklarungj unter Verwendung eines zu diesem
Zeitpunkt gOltigen Vordrucks, der bei den
Umtauschstellen erhaltlich ist, einreichen. Die
AusObungserkliirung ist unwiderruflich. Die Aus-
Obungserklarung hat unter anderem die
folgenden Angaben zu enthalten:

Namen und Anschrift der ausObenden
Person;

die Anzahl der Schuldverschreibungen, fUr
die das Wandlungsrecht ausgei.Jbt werden
soli;

die Erklarung, daf3 der Zugehorige
Darlehensanspruch (§ 13(2}(a)) an die
Infineon Technologies AG i.Jbertragen wird;

das Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers
oder seiner Depotbank bei einem Euroclear
oder Clearstream Teilnehmer oder bei einem
Clearstream Banking AG-Kontoinhaber, auf
das die Aktien gelielert werden sollen;
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(10) Fur1her Adjusments. To the extent the holders of
Shares receive as consideration in the
Restructuring any consideration for their Shares
other than New Shares, the Principal Conversion
Agent (§ 18(1)} shall make such adjustments to
the Conversion Ratio or the Conversion Price or
provide for any other compensation in
accordance with § 317 of the German Civil Code
as the Principal Conversion Agent (§ 18(1)) shall
with the consent of the Issuer consider
appropriate to take account of such
consideration.

(11) Reimbursement, If as a consequence of any
Substitution, any additional taxes, fees or duties
are imposed upon any Noteholder in connection
with any payments on the Notes or under the
Guarantee (§ 14(1)), upon conversion or delivery
of New Shares or otherwise, any such
Noteholder shall be reimbursed for such
additional taxes, fees or duties.

(12) No Dilution Adjustment, no Change of Control,
no Right to Terminate. Any Restructuring
resulting in a Substitution or any Substitution
shall not lead to a Dilution Adjustment (§ 12) and
shall not be regarded as a Change of Control
(§ 15) and shall not give rise to the right of any
Noteholder to terminate the Notes pursuant to
§ 16.

§8

(Exercise of Conversion Right)

(1) Conversion Notice. To exercise the Conversion
Right, the Noteholder must deliver at its own
expense during normal business hours to a
Conversion Agent (§ 18(1)) a duly completed
and signed exercise notice (the "Conversion
Notice') using a form (from time-to-time current)
obtainable from the Conversion Agent. The
Conversion Notice shall be irrevocable. The
Conversion Notice shall, among other things:

state the name and address of the exercising
person;

specify the number of Notes with respect to
which the Conversion Right shall be
exercised;

contain a declaration that the Appertaining
Claim (§ 13(2)(1.01))shall be transferred to
Infineon Technologies AG;

designate the securities account of the
Noleholder or its depositary bank at a
Euroclear or Clearstream participant or at a
Clearstream Banking AG accountholder to
which the Shares are to be delivered;



gegebenenfalls ein auf Euro lautendes Konto
des Anleiheglaubigers oder seiner Depot-
bank. auf welches etwaige Zahlungen
gemaB § 9(2) und § 10(2) geleistet werden
sollen; und

etwaige in dem Vordruck der AusObungs-
erklarung geforderte Bestatigungen und
Verpflichtungserklarungen im Hinblick auf
bestimmte Beschrankungen der Inhaber-
schaft der Schuldverschreibungen und/oder
Aktien.

(2) Weitere Voraussetzungen fUr die Ausubung des
Wandlungsrechts. Die AusObung des Wand-
lungsrechts setzt auBerdem voraus, daf3 die
Schuldverschreibungen, fOr die das Wandlungs-
recht ausgeObt werden soil, an die Umtausch-
stelle (§ 18(1)), bei welcher der Anleiheglaubiger
die AusObungserklarung eingereicht hat, gelielert
werden, und zwar entweder (i) durch Lieferung
der Schuldverschreibungen auf das Konto
dieser Umtauschstelle beim Clearing System
oder (ii) durch eine unwiderrufliche Anweisung
an diese Umtauschstelle, die Schuld-
verschreibungen aus einem von dem Anleihe-
glaubiger bei dieser Umtauschstelle unterhal-
tenen Depot zu entnehmen. In beiden Fallen ist
die Hauptumtauschslelle ermachtigt, die Bezugs-
erklarung gemaB § 198(1) AktG oder die
entsprechende Erklarung, die nach dem Recht
des Sitzes der Neuen Gesellschaft im Faile einer
Ersetzung eJiorderlich ist, fOr den
Anleiheglaubiger abzugeben, und die
Schuldverschreibungen werden an die Hauptum-
tauschstelle zur Verwahrung fOr Rechnung des
Anleiheglaubigers bis zur EJiOIlung samtlicher
AnsprOche des Anleiheglaubigers aus den
Schuldverschreibungen und danach zur weiteren
Veranlassung Obertragen.

(3) PrOfung der Ausubungserklarung. Nach EJiOI-
lung samllicher in § 8(1) und (2) genannten
Voraussetzungen fOr die AusObung des
Wandlungsrechts prOf! die belreftende Um-
tauschstelle (§ 18(1)), ob die Gesamtzahl der an
diese Umlauschstelle gelieferten Schuldver-
schreibungen die in der AusObungserklarung
angegebene Gesamtzahl an Schuldverschrei-
bungen Ober- oder unterschreite!. Soweit die in
der AusObungserklarung angegebene Zahl an
Schuldverschreibungen die Zahl der tatsachlich
gelieferten Schuldverschreibungen Ober- oder
unlerschreilel, wird diese Umtauschslelle, je
nachdem, welche Zahl niedriger ist, entweder (i)
die Gesamtzahl von Aklien, die der in der
jeweiligen AusObungserklarung angegebenen
Zahl von Schuldverschreibungen entspricht, oder
(ii) die Gesamtzahl von Aktien, die der Anzahl
der tatsachlich gelieferten Schuldverschrei-
bungen entspricht, von der Infineon
Technologies AG beziehen und an den
Anleiheglaubiger hefem. Verbleibende Schuld-
verschreibungen sind an den Anleiheglaubiger
zurOckzuliefern.
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if applicable, designate a Euro account of the
Noteholder or its depositary bank to which
payments pursuant to § 9(2) and § 10(2), if
any, are to be made; and

contain the certifications and undertakings
set out in the form of the Conversion Notice
relating to certain restrictions of the
ownership of the Notes and/or the Shares.

(2) Fur/her Requirements for Exercise of Conversion
Right. The exercise of the Conversion Right
shall further require that the Notes 10 be
converted be delivered to such Conversion
Agent (§ 18(1)) to which the Noteholder
delivered the Conversion Notice either (i) by
transferring the Notes to the Clearing System
account of such Conversion Agent or (ii) by an
irrevocable instruction 10 such Conversion Agent
to withdraw the Notes from a securities account
of the Noteholder with such Conversion Agent. In
either case the Principal Conversion Agent shall
be authorised to deliver the subscription
certificate pursuant to § 198(1) of the German
Stock Corporation Act or the respective
certificate required by the law of domicile of the
New Company in the event of a Substitution for
the Noteholder while the Notes shall be
transferred to the Principal Conversion Agent to
be held for the account of the Noteholder untii all
claims of such Noteholder under the Notes have
been satisfied and, thereafter, for further
appropriate action.

(3) Review of Conversion Notice. Upon fulfillment
of all requirements specified in § 8(1) and (2) for
the exercise of the Conversion Right, the
respective Conversion Agent (§ 18(1)) will verify
whether the number of Notes delivered to such
Conversion Agent exceeds or falls short of the
number of Notes specified in the Conversion
Notice. In the event of any such excess or
shortfall, such Conversion Agent shall subscribe
from Inlineon Technologies AG and deliver to the
Noteholder the lower of (i) such total number of
Shares which corresponds to the number of
Notes set forth in the Conversion Notice or (ii)
such total number of Shares which corresponds
to the number of Notes in fact delivered. Any
remaining Notes shall be redelivered to the
Noteholder.



(4) Ausubungstag. Das Wandlungsrecht ist an dem
Geschaftstag wirksam ausgeObt, an dem
samtliche in den § 8(1), (2) und (3) genannten
Voraussetzungen fur die Ausubung des
Wandlungsrechts durch einen Anleiheglaubiger
eriOllt sind (der "Ausiibungstag'). Fur den Fall
jedoch, daB die in den § 8(1) und (2) genannten
Voraussetzungen an einem Tag eriOllt sind, der
in einen Nichtausubungszeitraum lalit, ist der
AusObungstag der erste Geschaftstag nach dem
Ende dieses NichtausObungszeitraumes, soweit
auch dieser Tag noch in den AusObungszeitraum
fallt; anderenfalls ist das Wandlungsrecht nicht
wirksam ausgeObt.

§9

(Lieferung der Aktienj Ausgleich van Bruchteilen
van Aktien)

(1) Lieferung der Aktien. Nach AusObung des
Wandlungsrechts werden ausschlieBlich ganze
Aktien in Obereinstimmung mit der zur Zeit der
Lieferung geltenden Satzung der Infineon
Technologies AG geliefert. Ein Anspruch auf
Lieferung von Bruchteilen von Aktien besteht
nicht. Soweit sich bei der DurchfOhrung der
Wandlung fur eine oder mehrere Schuldver-
schreibungen Bruchteile van Aktien ergeben,
werden die sich bei der Wandlung einer
Schuldverschreibung ergebenden Bruchteile der
Aktien addiert und die sich infolge der Addition
der Bruchteile ergebenden ganzen Aktien
geliefert, soweit die betreffende Umtauschsteile
(§ 18(1)) (ohne dazu verpllichtet zu sein)
festgestellt hat, daB mehrere Schuldverschrei-
bungen fOr denselben Anleiheglaubiger zur
gleichen Zeit gewandelt wurden. Die zu
liefernden Aktien werden nach Durchfuhrung der
Wandlung alsbald nach dem AusObungstag auf
das in der AusObungserklarung angegebene
Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers uber-
tragen. Bis zur Obertragung bestehen keine
AnsprOche aus den Aktien.

(2) Bruchteile van Aktien. Verbleibende Bruchteile
von Aktien werden nicht geliefert; sie werden in
Geld ausgeglichen, wobei ein entsprechender
Bruchteil des volumengewichteten Durchschnilts
der XETRA-Notierungen an den zehn Borsen-
handelstagen unmittelbar vor dem Tag der
Abgabe der AusObungserklarung bei der
betreffenden Umtauschstelle {§ 18(1}}, gerundet
auf den nachsten Cent, wobei 0,005 aufgerundel
wird, in Geld ausgeglichen wird.

(3) Zahlung. Ein etwaiger Ausgleich in Geld fOr
Bruchteile von Aktien gemaB § 9(2) eriolgt
alsbaid nach dem AusObungstag, wobei auf
diesen Betrag keine Zinsen geschuldet werden.

(4) Steuem. Lieferung der Aktien und Zahlungen
gemaB § 9(3) setzen voraus, daB der
Anleiheglaubiger etwaige Steuern oder sonstige
Abgaben zahlt, die im Zusammenhang mit der
AusObung des Wandlungsrechts oder der
Lieferung der Aklien oder der Zahlung van
Betragen gemaB § 9(3) anfallen. Steuern und
sonstige Abgaben im Sinne dieses Absatzes
kennen von einer etwaigen Ausgleichszahlung
gemaB § 9(3) abgezogen werden, sofern der
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(4) Conversion Date. The Conversion Right shall
be validly exercised on the Business Day on
which all 01 the prerequisites specified in § 8(1),
(2) and (3) for the exercise of the Conversion
Right of a Noteholder have been fulfilled (the
"Conversion Date'). In the event that the
prerequisites specified in § 8(1) and (2) are
fuifilled on a day which falls within an Excluded
Period, then the Conversion Date shall be the
first Business Day after the end of such Excluded
Period provided that such day still falls within the
Conversion Period; otherwise, the Conversion
Right shall not have been validly exercised.

§9

(Delivery of Shares; Compensation for Fractions
of Shares)

(1) Delivery of Shares. Upon any exercise of the
Conversion Right only full Shares shall be
delivered in accordance with the Articles of
Association of Infineon Technologies AG in effect
at the time of such delivery. Fractions of Shares
shall not be issued, To the extent that any
conversion of one or several Note(s} results in
fractions of Shares, the fractions of Shares
resulting from the conversion of a Nole shall be
aggregated and full Shares resulting from such
aggregation of fractions of Shares shall be
delivered to the extent the respective Conversion
Agent (§ 18(1)) (without any obligation to do so)
has ascertained that several Notes have been
converted at the same time for the same
Noteholder, The Shares to be delivered shall be
transferred as soon as practicable after the
Conversion Date to a securities account of the
Noteholder designated in the Conversion Notice.
Until transfer of the Shares has been made no
claims arising from the Shares shall exist.

(2) Fractions of Shares. Remaining fractions of
Shares shall not be delivered and shall be
compensated in cash proportional to the
respective fraction of the volume weighted
average of the XETRA-Quotations on each of the
ten Stock Exchange Trading Days immediately
prior to delivery of the Conversion Notice to the
respective Conversion Agent (§ 18(1)), rounded to
the nearest full cent with 0.005 being rounded
upwards.

(3) Payment. Any compensation in cash for
fractions of Shares pursuant to § 9(2) shall be
effected as soon as practicable aller the
Conversion Date. No interest shall be due on
such amount.

(4) Taxes. Deiivery of Shares and any payment
pursuant to § 9(3) are subject to payment by a
Noteholder of any taxes or other duties which
may be imposed in connection with the exercise
of the Conversion Right or the delivery of the
Shares or payment of any amount by the Issuer
pursuant to § 9(3). Taxes and duties may be set"
off against a payment obligation pursuant to
§ 9(3), unless the Noteholder has already paid
such taxes or duties.



Anleiheglaubiger solche Steuern oder Abgaben
nicht bereits gezahlt hat.

(5) Ausubungspreis unter dem anteiligen Betrag des
Grundkapitals. Soweit nach Auffassung der
Infineon Technologies AG eine Zahlung gemaf3
§ 9(2) oder eine Anpassung gemaf3 § 12(1) bis
(6) oder (9) oder § 15(3) als Ermaf3igung des
Wandlungspreises oder als Erhbhung des
Wandlungsverhaltnisses anzusehen ist, erfolgt
keine Zahlung, soweit der Wandlungspreis fur
eine Aktie dadurch unter den auf die einzelne
Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals der Infineon Technologies AG
herabgesetzt wurde.

§1O
(Barzahlung anstelle der Lieferung von Aktien)

(1) Barzahlung 1m Faile der AusiJbung des
Wandlungsrechts. Die Anleiheschuldnerin ist
bei AusQbung des Wandlungsrechts durch einen
Anleiheglaubiger nach ihrem alleinigen Ermes-
sen berechtigt, anstelle der Lieferung van allen
oder van Teilen der dem ausgeObten
Wandlungsrecht entsprechenden Aktien einen
Geldbetrag fur die Aktien an den Anleihe-
glaubiger zu zahlen, welche die
Anleiheschuldnerin gemaB ihrer Entscheidung
nicht liefert (der jeweilige Geldbetrag der
"Barausgleichbetrag'). Dieser Barausgleich-
betrag ist hinsichtlich der Gesamtzahl van Aktien
(einschlief3lich Bruchteilen van Aktien), fUr die
das Wandlungsrecht ausgeObt wurde und die
nicht geliefert werden, nach § 10(2) zu
berechnen, wobei die Gesamtzahl van Aktien
gemaB den Bestimmungen des § 7(1) errechnet
wird. Zinsen sind auf einen Barausgleichbetrag
nicht zu zahlen.

(2) Benachrichtigung, Berechnung und Zahlung. Die
Anleiheschuldnerin wird nicht spa-ter als am
drilten Geschaftstag nach dem Ausubungstag
(schriftlich, per Telefax, oder auf andere Art und
Weise unter Benutzung der in der
AusObungserklarung angegebenen Anschrift)
den Anleiheglaubiger, der eine
AusObungserklarung abgegeben hat,
benachrichtigen, falls die Anleiheschuldnerin die
Zahlung des Barausgleichbetrages gewahlt hat
(der Tag, an dem die Anleiheschuldnerin eine
solche Nachricht abschickt, wird nachfolgend als
"Benachrichtigungstag" bezeichnet). Erfolgt
keine solche Benachrichtigung, gilt dies als Wahl
der Anleiheschuldnerin, keinen Barausgleich-
betrag zu zahlen. Wenn die Anleiheschuldnerin
die Zahlung des Barausgleichbetrages wahlt,
entspricht der Barausgleichbetrag fUr eine Aktie
dem volumengewichteten Durchschnitt der
XETRA-Notierungen an den zehn aufeinander-
folgenden B6rsenhandelstagen beginnend am
zweiten Borsenhandelstag, der auf den Benach-
richtigungslag folgt (der "Berechnungs-
zeitraum'); die Zahlung des Barausgleichbetra-
ges wird nicht spater als fOnf Geschaftstage
nach dem Ende des Berechnungszeitraums
ertolgen.
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(5) Conversion Price below Notional Par Value. To
the extent that any payment pursuant to § 9(2) or
any adjustment pursuant to § 12(1) through (6)
or (9) or § 15(3) is, in the opinion of Infineon
Technologies AG, considered to be a reduction
of the Conversion Price or an increase of the
Conversion Ratio, no payment shall be made to
the extent that the Conversion Price for one
Share would thereby be reduced below the
portion of the share capital of Infineon
Technologies AG allolted to each Share.

§1O
(Cash Payment in Lieu of Delivery of Shares)

(1) Cash Payment in the Event of Exercise of
Conversion Right. The Issuer shall, at its sole
discretion, be entitled upon the exercise of the
Conversion Right by a Noteholder in lieu of the
delivery of all or part of the Shares
corresponding to the exercised Conversion
Rights to pay to the Noteholder a cash amount
with regard to the Shares Ihe Issuer decides not
to deliver (the relevant cash payment, the "Cash
Paymenr). Such Cash Payment shall be
calculated in accordance with § 10(2) with
respect 10 the total number of Shares (including
fractional Shares) for which the Conversion Right
has been exercised and for which no Shares will
be delivered such number of Shares to be
calculated in accordance with the provisions of
§ 7(1). No interest shall be payable with respect
to a Cash Payment.

(2) Notification, Calculation and Payment. The
Issuer shall notify not later than on the third
Business Day after the Conversion Date (in
writing, by telefax, or otherwise using the
address stated in the Conversion Notice) the
Noteholder who has delivered a Conversion
Notice whether the Issuer has chosen to effect a
Cash Payment (the day on which such
notification is dispatched by the Issuer is
hereinafter referred to as the "Notification
Day'). Failure to give such notification will be
deemed to be an election by the Issuer not to
make a Cash Payment. Where the Issuer has
chosen to effect a Cash Payment. the Cash
Payment relating to one Share shall be
calculated as an amount equal to the volume
weighted average of the XETRA-Quotations on
each of the ten consecutive Stock Exchange
Trading Days beginning on the second Stock
Exchange Trading Day foilowing the Notification
Day (the "Calculation Period'), and payment of
the Cash Payment shall be effected not later
than five Business Days following the end 01 the
Calculation Period.



§11

(Bereitstellung von Aktien; Dividenden)

(1) Bedingtes Kapital. Die Aktien werden nach
Durchfuhrung der Wand lung aus einem
bedingten Kapital der Infineon Technologies AG
stammen.

(2) Dividenden. Aktien, die aufgrund der
DurchfOhrung der Wandlung erworben werden,
sind yom Beginn des Geschiiftsjahres der
Infineon Technologies AG an, in dem die Aktien
ausgegeben werden, dividendenberechtigt,
solem Oberhaupt Dividenden ausbezahlt werden.

§12

(Verwasseru ngsschutz)

(1) KapitalerhOhung durch Umwandlung der Kapital-
ruck/age oder van GewinnrQcklagen, Aktiensplit
oder Zusammenlegung van Aktien und Kapita/-
herabsetzung.

§11

(Procurement of Shares; Dividends)

(1) Conditional Capital. Upon execution of the
conversion, the Shares will derive from a
conditional capital of Infineon Technologies AG.

(2) Dividends. Shares acquired pursuant to the
execution of the conversion are entitled to
dividends (if any) from the beginning of the
business year of Infineon Technologies AG in
which such Shares are issued.

§ 12

(Dilution Adjustment)

(1) Capllal Increase from Capital Reserves or
Retained Earnings, Share Split or Combining of
Shares and Capital Decrease.

(a) Capital Increase from Capital Reserves or
Retained Earnings. In cases where
Infineon Technologies AG increases its
share capital from retained earnings or
capital reserves prior to the last day of the
Conversion Period or an earlier date of
redemption Ihe Conversion Ratio shall be
adjusted in accordance with the following
formula:

(a) Kapitalerhohung durch Umwandlung der
KapitalrOcklage oder von Gewinnriicklagen.
Wenn Infineon Technologies AG ihr Kapital
durch Umwandlung der KapitalrOcklage oder
von GewinnrOcklagen vor dem letzten Tag
des AusObungszeitraums oder einem
frOheren Ruckzahlungstag erhbht, wird das
Wandlungsverhaltnis gemaf3 der nach-
stehenden Formel angepaf3t:

E'=E x Nn
No

wobei:

E' '" E x

where:

Nn
No

E' das angepaf3te Wandlungsverhaltnis,

E '" das Wandlungsverhaltnis am Stichtag,

Nn", die Anzahl von ausstehenden Aktien
nach der Kapitalerh6hung, und

No", die Anzahl von ausstehenden Aktien
vor der Kapitalerh6hung.

(b) Akriensplit oder Zusammenlegung von
Aktien. In den Fallen, in denen die Infineon
Technologies AG vor dem letzten Tag des
AusObungszeitraums oder einem frOheren
ROckzahlungslag

(i) entweder die Zahl der ausstehenden
Aktien durch Herabsetzung des auf die
einzelne Aktie entfallenden anteiligen
Betrages des Grundkapitals erhbht
(Aktiensplit) oder die Zahl der
ausstehenden Aktien ohne Anderung
des Grundkapitals durch Erhbhung des
auf die einzelne Aktie entfallenden
anteiligen Betrages des Grundkapitals
verringert,oder

(ii) ihr Grundkapital durch Zusammenle-
gung van Aktien reduziert,

wird das Wandlungsverhaltnis unter
Anwendung von Absatz (a) angepaf3t, soweil
sich aus den nachstehenden Regelungen
nichts Anderes ergibl.
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E' the adjusted Conversion Ratio,

E the Conversion Ratio on the Record
Date,

Nn", number of Shares outstanding after the
capital increase, and

No", number of Shares outstanding before
the capital increase.

(b) Share Split or Combining of Shares, In
cases where Infineon Technologies AG prior
to the last day of the Conversion Period or
an earlier dale of redemption

(i) either increases the number of
outstanding Shares by reducing the
interest in the share capital represented
by each Share (share split) or decreases
the number of outstanding Shares by
increasing the interest in the share
capital represented by each Share with
no change in the share capital, or

(ii) reduces its capital by combining its
Shares,

the Conversion Ratio shall be adjusted in
accordance with subsection (a) to the extent
not otherwise provided for in the following
provisions.



(c) Kapitalherabsetzung. 1m Faile einer
Herabsetzung des Grundkapitals der
Infineon Technologies AG vor dem letzten
Tag des Ausubungszeitraums oder einem
fruheren Ruckzahlungstag allein durch
Herabsetzung des auf die einzelne Aktie
entfallenden anteiligen Betrages des Grund-
kapitals bleibt das Wandlungsverhaltnis bei
Ausubung des Wandlungsrechts unver-
andert, jedoch mit der MaBgabe, daB die
betreffenden Aktien mit ihrem jeweiligen
neuen, auf die einzelne Aktie entfallenden
anteiligen Betrag des Grundkapitals geliefert
werden.

(2) Kapitalerhdhung gegen Einlagen mit Bezugs-
recht. Wenn die Infineon Technologies AG vor
dem letzten Tag des Ausi.ibungszeitraums oder
einem fri.iheren Ri.ickzahlungstag unter Ein-
raumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an ihre Aktionare ihr Grundkapital
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen
erh6ht (§§ 182, 186 AktG), wird nach Wahl der
Infineon Technologies AG (i) die Infineon
Technologies AG jedem Anleiheglaubiger ein
Bezugsrecht auf die Anzahl von Aktien
einraumen, die der Anleiheglaubiger hatte
beziehen kannen, wenn er das Wandlungsrecht
unmittelbar vor dem Stichtag (§ 12(12)) ausgei.ibt
hatte, oder (ii) das Wandlungsverhaltnis gemaB
der nachslehenden Formel angepaBt:

1

E'",Ex No x ~_I+O)+ 1+0
Nn \ K K

wobei:

(c) Capital Decrease, In the event of a
decrease in the share capital of Infineon
Technologies AG prior to the last day of the
Conversion Period or an earlier date ot
redemption, which is soleiy the result 01 a
reduction 01 the interest in the share capital
represented by each Share, the Conversion
Ratio shall remain unchanged upon exercise
01 the Conversion Right save that the
relevant Shares shall be delivered with their
respective new portion 01 the share capital
allotted to them.

(2) Capital Increase against Contributions with
Subscription Rights. 1/ Inlineon Technologies
AG prior to the last day of the Conversion Period
or an earlier date 01 redemption increases its
capital through the issue of new Shares against
contribution while granting its shareholders a
direct or indirect subscription right (§§ 182, 186
German Stock Corporation Act), at the election
of Infineon Technologies AG, (i) Infineon
Technologies AG shall grant each Noteholder
the right to subscribe to the number of new
Shares to which such Noteholder would have
been entitled to subscribe had the Noleholder
exercised the Conversion Right immediately prior
to the Record Date (§ 12(12)), or (ii) the
Conversion Ratio shall be adjusted in
accordance with the following formula:

E'", ExNo x ~_I+D)+ 1+0
Nn\K K

where:

E' das angepaBte Wandlungsverhaltnis, E' = the adjusted Conversion Ratio,

E das Wandlungsverhaltnis am Stichtag, E the Conversion Ratio on the Record
Date,

No= die Anzahl von ausstehenden Aktien No", the number of Shares outstanding
vor der Kapilalerh6hung. before the capital increase,

Nn= die Anzahl van ausstehenden Aktien Nn", the number of Shares outstanding after
nach der Kapitalerh6hung, und the capital increase,

I = der Bezugspreis der neuen Aktien, I the issue price of the new Shares,

D der Dividendennachteil (nicht diskon- D = the disadvantage (not discounted) for
tiert) der neuen Aktien gegenuber dividends to which the new Shares are
Altaktien, wie er van der Eurex not entitled in reiation to old Shares as
Deutschland ("Eurex') bestimmt wird determined by Eurex Deutschland
oder, falls (weil Optionen auf die Ak,tie ("Eurex') or, if not available there until
an der Eurex nicht gehandeit werden the Record Date (because options on
oder aus sonstigen Grunden) durch the Shares are not traded on Eurex or
Eurex nicht bis zum Stichtag erhaltlich, tor any other reason), as estimated by
van der Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) the Principal Conversion Agent
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) (§ 18(1)), using equitable discretion
geschatzt wird, und (§ 317 German Civil Code), and

K = der volumengewichtete Durchschnill K the volume weighted average 01the
der XETRA-Notierungen an den XETRA-Quotations on the last three
letzlen drei B6rsenhandelstagen, an Stock Exchange Trading Days on
denen die Aktien "cum" gehandelt which the Shares are traded ';cum", as
werden, wie van der Hauptumtausch- calculated by the Principal Conversion
stelle (§ 18(1)) berechnet. Agent(§ 18(1)).
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Eine Anpassung des Wandlungsverhaltnisses
findet nicht statt, wenn bei Anwendung der
obigen Formel E' kleiner als E ware.

(3) Bezugsrechtsemissionen. In den Fallen, in
denen die Infineon Technologies AG vor dem
letzten Tag des AusObungszeilraums oder einem
frOheren ROckzahlungstag ihren Aktionaren (i)
Bezugsrechte auf eigene Aktien gewahrt oder (ii)
Wertpapiere mit Bezugs-, Options- oder
Wandelrechten auf Aktien der Infineon
Technologies AG anbietet (mil Ausnahme der
Einraumung von Bezugsrechten im Rahmen von
Kapitalerh6hungen nach Absatz (2)) oder (iii)
Bezugsrechte auf andere
Schuldverschreibungen, Genuf3scheine oder
sonstige Wertpapiere der Infineon Technologies
AG ("Sonstige Wertpapiere') gewahrt (wobei in
den Fallen (i) bis (iii) die Gewahrung oder das
Angebot im Rahmen von Management- oder
Mitarbeiterbeteiligungsmodellen der Infineon
Technologies AG im Rahmen des gewohnlichen
Geschaltsganges ausgenommen ist), wird, nach
Wahl der Infineon Technologies AG, (x) die
Infineon Technologies AG jedem
Anleiheglaubiger die Anzahl von Bezugsrechten
oder Wertpapieren gewahren, die der
Anleiheglaubiger halle beziehen konnen, wenn
er das Wandlungsrecht unmittelbar vor dem
Stichtag (§ 12(12)) ausgeubt halle, oder (y) das
Wandlungsverhaltnis gemaf3 der nachstehenden
Formel angepaf3t:

There shall be no adjustment ot the Conversion
Ratio if E' would by applying the above formuia
be less than E_

(3) Issue of Securities with Preemptive Rights. In
cases where Infineon Technologies AG prior to
the last day of the Conversion Period or an
earlier date of redemption grants 10 its
shareholders (i) subscription rights in respect of
own Shares, (ii) securities with subscription,
option or conversion rights in relation to Shares
of Infineon Technologies AG (but excluding the
granting of subscription rights in the course of
capital increases pursuant 10 subsection (2)), or
(iii) subscription rights in respect of other debt
securities, participation rights or other securities
of Infineon Technologies AG ("Other
Securities') (with the exemption in cases (i)
through (iii): in the scope of stock option or stock
ownership programs for management or
employees of Infineon Technologies AG in the
ordinary course of business), at the election of
Infineon Technologies AG, (x) Infineon
Technologies AG shall grant each Noteholder
the subscription rights or securities that such
Notehoider would have been entitled to receive
had the Noteholder exercised the Conversion
Right immediately prior to the Record Date
(§ 12(12)), or (y) the Conversion Ratio shall be
adjusted in accordance with the following
formula:

E':= E x

wobei:

M

M-B

where:

E':=E x M

M-B

E':= das angepaf3te Wandlungsverhaltnis,

E := das Wandlungsverhaltnis am Stichtag,

M:= der Durchschnitlliche Marktpreis, und

B := der Bezugsrechtswert, wobei B 2'.0 ist.

(4) Anpassung fUr Ausschuttungen. Falls die
Infineon Technologies AG vor dem letzlen Tag
des AusObungszeitraums oder einem fruheren
ROckzahlungstag ihren Aktionaren (i) Vermbgen
(auch in der Form eines Aktienruckkaufes, bei
dem die Gesellschaft ihren Aktionaren Verkaufs-
option en gewahrt, aber mit Ausnahme etwaiger
Auf3erordentlicher Dividenden) oder Schuldver-
schreibungen, Options- oder Wandelrechle (mit
Ausnahme der oben in Absatz (3) genannten
Rechte) oder (ii) eine AuBerordentliche
Dividende ausschOttet, gewahrt oder verteilt (die
Faile (i) und (il) jeweils eine "Ausschiittung'),
wird das Wandlungsverhaltnis gemaf3 der
nachstehenden Formel angepaBI:

E':= the adjusted Conversion Ratio,

E := the Conversion Ratio on the Record
Date,

M:= the Average Market Price, and

B := the Subscription Value, where B 2'.o.

(4) Adjustment for Distributions. If Infineon
Technologies AG prior to the last day of the
Conversion Period or an earlier date of
redemption distributes, allots or grants to its
shareholders (i) assets (also in the form of a
share repurchase where Infineon Technologies
AG grants to its shareholders put options, but
exciuding any Extraordinary Dividend) or debt
securities or warrants or conversion rights (with
the exclusion of the rights mentioned above in
subsection (3)), or (ii) an Extraordinary Dividend
(each of the cases (i) and (ii) a "Distribution'),
then the Conversion Ratio shall be adjusted in
accordance with the following formula:

wobei:

E':= E x M
M-F

where:

E'=E x M
M-F

E':= das angepaBte Wandlungsverhaltnis,

E := das Wandlungsverhaltnls am Stichtag,
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E':= the adjusted Conversion Ratio,

E := the Conversion Ratio on the Record
Date,



M" der Durchschniltliche Marktpreis, und

F = im Faile (i): der angemessene
Marktweri der Ausschultung am
Stichtag. wie er von der Haupt-
umtauschstelle (§ 18(1)) auf der
Basis der Bewertung eines unab-
hangigen Sachverstandigen nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB)
lestgelegt wird (der ''Angemessene
Marktwert'), berechnet pro Aktie,
wobei im Faile eines AktienrOckkaufs,
bei dem die Infineon Technologies
AG ihren Aktionaren Verkaufs-
optionen gewahrt, "F" dem Verkaufs-
optionswert entspricht und keine
Anpassung des Wandlungsverhalt-
nisses nach diesem Absatz (4)
erfolgt, falls der angemessene Markt-
wert pro Aktie 5% oder weniger des
arithmetischen Durchschnilts der vo-
lumengewichteten XETRA-Notierun-
gen an den 86rsenhandelstagen
wahrend eines dem Stichtag
unmiltelbar vorhergehenden Zeit-
raums van 365 aufeinanderlolgenden
Tagen betragt,

oder im Faile van (ii): die AuBeror-
dentliche Dividende, berechnet pro
Aktie, wobei in den Fallen (i) und (ii)
F;:: 0 is\.

(5) Verschmelzung, 1m Fall einer Verschmeizung
(§ 2 UmwG) mit der Infineon Technologies AG
als Oberiragendem Rechtstrager im Sinn des
Umwandlungsgesetzes vor dem letzten Tag des
AusObungszeitraums oder einem frOheren
ROckzahlungstag hat ein Anleiheglaubiger bei
AusObung seines Wandlungsrechts Anspruch
auf die Anzahl van Aktien (die
"Erwerberaktien"), die sich gemaB der
nachstehenden Formel ergibt, und danach
beziehen sich diese Anleihebedingungen auf die
Erwerberaktien, als handele es sich um Aktien:

E'= ExTS

wobei:

E' das Wandlungsverhaltnis in Bezug auf
die Erwerberaktien,

E das Wandlungsverhaltnis am Stichtag,
c,d

TS = die Anzahl Erwerberaktien, zu der ein
Inhaber van Aktien in 8ezug auf eine
Aktie berechtigt ist.

(6) Andere Reorganisation. 1m Fall einer
Aulspaltung der Infineon Technologies AG
(§ 123(1) UmwG) oder einer Abspaltung
(§ 123(2) UmwG) vor dem letzten Tag des
AusObungszeitraums oder einem IrOheren
ROckzahlungstag hat ein Anleiheglaubiger bei
AusObung seines Wandlungsrechts (im Fall einer
Abspaltung van Vermogen der Inlineon
Technologies AG zusatzlich zu seinem Recht,
Aktien aufgrund der AusQbung seines
Wandlungsrechts zu erhalten) Anspruch auf die
Anzahl von Aktien an dem oder den
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M = the Average Market Price, and

F = in case of (i): the fair market value of
the Distribution on the Record Date
as determined by the Principal
Conversion Agent (§ 18(1}) using
equitable discretion (§ 317 German
Civil Code) on the basis of the
evaluation 01 an independent expert
(the "Fair Market Value'), calculated
on a per share basis, provided that il
in the case of a share repurchase
where Infineon Technologies AG
grants to its shareholders put options,
'F' shall be the Put Option Value and
provided further that where the Fair
Market Value on a per share basis
faits below or is equal to 5% of the
arithmetic average of the volume
weighted XETRA-Ouotations for each
Stock Exchange Trading Day during
the 365 consecutive day period
immediately preceding the Record
Date, no adjustment shall be made to
the Conversion Ratio under this
subsection (4),

or in case of (ii): the Extraordinary
Dividend, calculated on a per share
basis, provided that in cases (i) and
(ii): F~O.

(5) Merger. In the event of a merger (§ 2 German
Transformation Act; "Verschmeizung") of
Inlineon Technologies AG as transferor entity
within the meaning of the German
Transformation Act ("Umwandlungsgesetz') prior
to the last day of the Conversion Period or an
earlier date of redemption, a Noteholder, upon
exercise of his Conversion Right, is entitled to
such number of shares (the "Transferee
Shares') as is calculated pursuant to the
following formula and thereafter the provisions of
these Conditions of Issue shall apply to the
Transferee Shares as if they were Shares:

E'= ExTS

where:

E' the Conversion Ratio with respect to
the Transferee Shares,

E the Conversion Ratio on the Record
Date, and

TS = the number of Transferee Shares to
which a shareholder of Shares is
entitled to with respect to one Share.

(6) Other Reorganisation. In the event of a split-up
of Infineon Technologies AG (§ 123 (1) German
Transformation Act; "Aufspaltung' ) or a spin-off
(§ 123 (2) German Transformation Act;
"Abspaltung') prior to the last day of the
Conversion Period or an earlier date of
redemption, a Noteholder, upon exercise of his
Conversion Right, is (in the case of a spin-off
with respect to assets at Infineon Technologies
AG, in addition to his right to receive Shares
upon exercise of his Conversion Right) entitled to
such number of shares in the acquiring entity or



ubernehmenden Rechtstrager(n) (die "Aktien
der ubernehmenden Rechtstrager'i, die sich
gemar3 der nachstehenden Formel ergibt, und
danach beziehen sich diese Anleihebedingungen
auf die Aktien des ubernehmenden
Rechtstragers als handele es sich urn Aktien:

E'= ExAS

wobei:

E' = das Wandlungsverhaltnis in Bezug auf
die Aktien des ubernehmenden
Rechtstragers,

E = das Wandlungsverhaitnis am Stich-
tag, und

AS = die Anzahl der Aktien des uber-
nehmenden Rechtstragers, zu der ein
Aktionar der Gesellschalt in Bezug auf
eine Aktie berechtigt ist.

(7) Andere Ereignisse. Bei einer Verschmelzung,
bei der die Infineon Technologies AG der
ubernehmende Rechtstrager ist, bei einer
Ausgliederung eines oder mehrerer
Vermbgenswerte durch Infineon Technologies
AG (§ 123(3) UmwG) oder bei einem ahnlichen
Ereignis var dem letzten Tag des
AusObungszeitraums oder einem frOheren
ROckzahlungstag bleibt das Wandlungsverhaltnis
unverandert.

(8) Mehrfache Anpassung. Sofern eine Anpassung
des Wandlungsverhaltnisses nach mehr als einer
der Vorschritten der Absatze (1)(a), (1)(b), (2),
(3), (4), (5) und/oder (6) durchzufi.ihren ist und
der Stichtag fUr diese Anpassungen auf den-
selben Tag lallt, wird - es sei denn die Reihen-
lolge der Ereignisse, die eine Anpassung
auslosen, wurde von der Infineon Technologies
AG anders festgelegt - zuerst eine Anpassung
nach den Vorschriften von Absatz (1)(b), zwei-
tens nach den Vorschriften von Absatz (4),
drittens nach den Vorschriften von Absatz (1)(a),
vieriens nach den Vorschriften von Absatz (2),
li.inftens nach den Vorschriften von Absatz (3),
sechstens nach den Vorschriften von Absatz (5)
und schlief3lich nach den Vorschriften von
Absatz (6) durchgefUhrt.

(9) Andere Anpassungen. Bei dem Eintritt eines
anderen Ereignisses vor dem letzten Tag des
Ausubungszeitraums oder einem frOheren ROck-
zahlungstag, das nach der Auffassung der
Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) das Wandlungs-
verhaltnis oder den Wandlungspreis berOhrt, wird
die Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) solche
Anpassungen gemaB § 317 BGB vomehmen,
die die Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) (mil
Zustimmung der Anleiheschuldnerin) in bezug
auf ein solches Ereignis fUr angemessen halt.

(10) Wirksamkeif der Anpassungen. Die Anpassun-
gen in Obereinstimmung mil den vorstehenden
Bestimmungen werden am Ex-Tag wirksam,
sofern der Ex-Tag nicht nach dem letzten Tag
des AusObungszeitraums (einschlieBlich) lieg!.
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entities, as the case may be (the "Acquiring
Entity Shares"), as is calculated pursuant to the
following formula and thereafter the provisions of
these Conditions 01 Issue shall apply to the
Acquiring Entity Shares as if they were Shares:

E'= ExAS

where:

E· = the Conversion Ratio with respect 10
the Acquiring Entity Shares,

E = the Conversion Ratio on the Record
Date, and

AS = the number 01Acquiring Entity Shares
to which a shareholder of Shares is
entitled to with respect to one Share.

(7) Other Events. In the event of a merger whereby
Inlineon Technologies AG is the acquiring entity,
of a drop"dawn of one or more paris of its assets
by Infineon Technologies AG (§ 123(3) German
Transformation Act; "Ausgliederung'), or of an
analogous event, prior to the last day of the
Conversion Period or an earlier date of
redemption the Conversion Ratio shall remain
unchanged.

(8) Multiple Adjustment. II adjustments of the
Conversion Ratio are required under more than
one of the subsections (1)(a), (1)(b), (2), (3), (4),
(5) and/or (6), and the Record Date for such
adjustments shall occur on the same date, then,
unless the order of the events requiring such
adjustments is otherwise specified by infineon
Technologies AG, such adjustments shall be
made by applying, first, the provisions of
subsection (1)(b), second, the provisions of
subsection (4), third, the provisions of subsection
(1)(a), fourth, the provisions of subsection (2),
fifth, the provisions of subsection (3), sixth, the
provisions of subsection (5) and finally the
provisions of subsection (6).

(9) Other Adjustments. II any other event occurs
prior 10 the last day of the Conversion Period or
an earlier date of redemption which in the
opinion of the Principal Conversion Agent
(§ 18(1)) affects the Conversion Ratio or the
Conversion Price, the Principal Conversion
Agent (§ 18(1)) shall make such adjustments in
accordance with § 317 of the German Civil Code
as the Principai Conversion Agent (§ 18(1)) shall
with the consent of the Issuer consider
appropriate to take account 01such event.

(10) Effectiveness of Adjustments. Adjustments in
accordance with the foregoing shall become
effective as of the Ex Date, provided the Ex Date
is not later than the last day of the Conversion
Period (inclusive).



(11) Berechnung der Anpassungen. Anpassungen
nach den vorstehenden Absa.tzen werden durch
die Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) berechnet und
sind (solem nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt) fUr aile Beteiligten bindend. Das
Wandlungsverhaltnis, berechnet in Uberein-
stimmung mil den vorstehenden Bestimmungen,
wird nach deutschen kaulmannischen Grund-
satzen auf vier Dezimalstellen gerunde\. Die
Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) haftet dalur, daG
sie im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen Anpassungen vornimmt oder nicht
vornimmt oder sonstige MaGnahmen trillt oder
unterla.Bt, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt
eines ordenllichen Kaufmanns verletzt. Die
Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) kann zusammen
mit der Anleiheschuldnerin den Rat eines oder
mehrerer Rechtsanwalte, Wirtschattsprufer oder
anderer Sachverstandiger einholen, deren
8eratung oder Dienste sie tur nolwendig hall und
sich nach Konsullation mit der Anleiheschuld-
nerin aut eine solche Beratung verlassen. Die
Umtauschstelle (§ 18(1)) ubernimml keinerlei
Hattung gegenuber der Anleiheschuldnerin, der
Garanlin oder den Anleiheglaubigern im
Zusammenhang mit MaBnahmen, die in
Ubereinstimmung mil einer solchen Beratung
und unter Anwendung der 80rgtalt eines
ordenllichen Kaufmanns vorgenommen bzw.
unterlassen oder geduldel worden sind.

(12) Definitionen. In diesen Anleihebedingungen
bedeulet:

"AufJerordentliche Dividendfi': Wenn am
8tichtag der sich fur eine Aklie ergebende
Gesamtbetrag (x) einer Bardividende zuzuglich
(y) den Betragen aller ubrigen Bardividenden auf
Aktien, bei denen der Ex-Tag innerhalb der
letzten aufeinanderfolgenden 365 Tage vor dem
8tichtag lag (wobei fOr den Fall, daB innerhalb
dieses Zeitraums von 365 Tagen Bardividenden
fUr zwei unterschiedliche Geschaftsjahre gezahlt
worden sind, die erste Zahlung fUr das fruhere
Geschaftsjahr nicht berucksichtigt wird),
berechnet je Aktie den niedrigeren Wert der
zweifachen Referenzdividende und 5% des
volumengewichteten Durchschnitts der XETRA-
Notierungen an jedem Borsenhandelstag
wahrend der Relevanten Periode erreicht oder
ubersteigt, ist "Au8erordentfiche Dividende" im
Sinne van Absatz (4) der Betrag, soweit er die
Dividende des vorhergehenden Geschaftsjahres
ubersteigt, beslehend aus (i) dem Betrag der
Bardividende gemaB (x) zuzuglich (ii) dem
Gesamlbetrag aller ubrigen Bardividenden
gema.B (y) abzuglich (iii) dem Gesamtbetrag aller
Bardividenden, fOr die eine Anpassung des
Wandlungsverhaltnisses nach Absatz (4) bereits
zuvor durchgefOhrt worden isl und bei denen der
Ex-Tag in der Relevanten Periode lag.

"Bardividende' ist der Betrag einer etwaigen
Bardividende vor Abzug von Quellensteuer.

"Bezugsrechtswerl' ist (berechnet je Aktie):

(i) der Schiuf3kurs des Rechts zum Bezug der
eigenen Aktien oder der Wertpapiere mit
Bezugs-, Options- oder Wandelrechten auf

37

(11) Calculations of Adjustments. Adjustments in
accordance with the foregoing clauses shall be
calculated by the Principal Conversion Agent
(§ 18(1)) and shall be (in the absence of manifest
error) binding on all parties concerned. The
Conversion Ratio determined in accordance with
the preceding provisions shall be rounded to four
decimal points in accordance with German
business practice. The Principal Conversion
Agent (§ 18(1)) shall only be liable for making, or
not making, adjustments or taking, or not taking,
any other measures in connection with these
Notes, if and to the extent that it fails to show the
due care of a proper merchant. The Principal
Conversion Agenl (§ 18(1)) may, jointly wilh the
Issuer, engage the advice or services of any
lawyers, accountants or other experts whose
advice or services lhe Principal Conversion
Agent (§ 18(1)) may deem necessary and rely,
after consultation with the Issuer, upon any
advice so obtained (and the Principal Conversion
Agent (§ 18(1)) shall incur no liability against the
Issuer or the Guarantor or the Noteholders in
respect of any action taken, or not taken, or
suffered to be taken, or not taken, in accordance
with such advice and in exercising due care of a
proper merchant).

(12) Definitions. In these Conditions of Issue:

"Extraordinary Dividend": If on the Record Date
the aggregate amount of (x) any Cash Dividend
together with (y) the amounts of all other Cash
Dividends on the Shares, for which the Ex Date
occurred in the 365 consecutive day period prior
to the Record Date (whereby, in a situation where
cash dividends for two different Financial Years
have been paid during this 365-day-period, the
first payment for the previous Financial Year will
not be laken account of), equals or exceeds on a
per share basis the lesser of twice the Reference
Dividend and 5% of the volume weighted average
of the XETRA-Quotations for each Stock
Exchange Trading Day during the Relevant
Period, the "Extraordinary Dividend" in the
meaning of subsection (4) shall, to the extent
exceeding the Previous Financial Year's
Dividend, be (i) the amount of the Cash Dividend
mentioned under (x), plus (ii) the aggregate
amount of all other Cash Dividends mentioned
under (y), minus (iii) the aggregate amount 01 all
Cash Dividends for which a prior adjustment of
the Conversion Ratio was previously made under
subsection (4) and for which lhe Ex Dale
occurred in the Relevant Period.

"Cash Dividend" shall refer to the amount of any
cash dividend prior to deduction of any
withholding tax.

"Subscription Value" shall mean (calculated on
a per share basis):

(i) the ciosing price of the right to subscribe own
Shares or securities with subscription, option
or conversion righls in relation to Shares or



Aktien oder zum Bezug der Sonstigen
Wertpapiere am Ex-Tag, oder

(ii) lalls ein solcher Kurs nicht feststellbar ist, der
Wert dieses Rechts, der yon der Hauptum-
tauschstelle (§ 18(1)) beslimmt wird,

"Dividende des vorhergehenden GeschiHts-
jahres" ist der Betrag samtlicher Bardividenden
der Inlineon Technologies AG, die im unmittelbar
vorhergehenden Geschaflsjahr beschlossen und
ausgezahlt wurden, jedoch ausschlieBlich yon
Betragen, die als auBerordentliche Dividende
gelten,

"Durchschnitf/icher Marktpreisn ist der
volumengewichtete Durchschnitt der XETRA-
Notierungen lOr die kOrzeste der nachfolgenden
Zeitspannen (mit der Maf3gabe, daf3 eine
Zeltspanne mindestens einen Bbrsenhandelstag
umfaf3t):

(I) die zehn aufeinanderfolgenden Bbrsen-
handelstage, die dem relevanten Stichtag
vorangehen,oder

(ii) die Zeitspanne, die am ersten Bbrsen-
handelslag nach dem Tag beginnt, an dem
die maBgebliche Ausgabe oder
AusschOltung bffentlich bekanntgemacht
wurde, und an dem Biirsenhandelstag endet,
der dem relevanten Stichtag vorangeht, oder

(iii) die Zeitspanne, die am Ex-Tag der letzten
Ausgabe oder AusschOttung beginnt, fOr die
eine Anpassung erforderlich ist, und die am
letzten Bbrsenhandelstag vor dem
relevanten Stichtag ende!'

"Ex-Tag" ist jeweils der erste Bbrsenhandelstag,
an dem die Aktie "ohne Dividende" bzw. "ohne
Bezugsrecht" oder ohne sonstige Rechte, auf die
vom Kurs fOr die jeweils in bezug genommene
AusschOttung und/oder auBerordentliche Divi-
dende von Zeit zu Zeit eln Abschlag in XETRA
gemacht wird, gehandelt wird,

"Geschiiftsjahr" ist das salzungsmaBige
Geschaflsjahr der Infineon Technologies AG,

"Referenzdividende" ist die Bardividende, die
den Aktionaren der Infineon Technologies AG fOr
das Geschaltsjahr, welches am 30, September
2001 endete, gezahlt wurde,

Die "ReJevante Periode" beginnt am erslen
Bbrsenhandelstag nach dem Ex"Tag fur die
zeitlich erste der zusammengerechneten
Bardividenden und endet an dem B6rsen-
handelstag, der dem Ex-Tag fOr die Bardividende
vorangeht, aufgrund derer die AuBerordentliche
Dividende berechnet wird, mil der MaBgabe, daB
fOr den Fall, daB es wahrend der letzten 365
Tage keinen Ex-Tag in XETRA gab, die
Relevante Periode den gesamten Zeitraum der
365 vorangehenden Tage ausmacht.

"Stichrag" ist, je nachdem was zeitlich frOher
gelegen ist, entweder (i) der relevante Zeitpunkt
fUr die Bestimmung der Aktionare, die Rechte,
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to subscribe Other Securities, on the Ex
Date, or

(ii) in case such price shall not be available, the
value of such subscription right which shall
be determined by the Principal Conversion
Agent (§ 18(1)),

"Previous Financial Year's Dividend" means
the amount of all Cash Dividends of Infineon
Technologies AG which were resolved and paid
during the immediately previous Financial Year,
but excluding amounts deemed to have been an
Extraordinary Dividend,

"Average Market Price" means the volume
weighted average of the XETRA-Quotations for
the shorter of (with the proviso that any period
shall at least last one Stock Exchange Trading
Day):

(i) ten consecutive Stock Exchange Trading
Days prior to the relevant Record Date, or

(ii) the period commencing on the Stock
Exchange Trading Day next succeeding the
first public announcement of the relevant
issuance or distribution and proceeding
through the Stock Exchange Trading Day
prior to the relevant Record Date, or

(iii) the period, commencing on the Ex Date with
respect to the next preceding issuance or
distribution for which an adjustment is
required, and ending on the last Stock
Exchange Trading Day prior to the relevant
Record Date,

"Ex Date" shall mean the first Stock Exchange
Trading Day on which the Shares are traded "ex
dividend" or "ex subscription right" or ex any other
right which, in view of the respective distribution
and/or extraordinary dividend, are deducted from
time to time from the quoted price in XETRA,

"Financial Year" means the financial year as set
out in the articles of association of Infineon
Technologies AG,

"Reference Dividend" shall mean the cash
dividend paid to the shareholders 01 Infineon
Technologies AG for the Financial Year ended on
September 30, 2001,

The "Relevant Period" commences on the first
Stock Exchange Trading day after the Ex Date of
the tirst of the aggregated Cash Dividends and
ends on the Stock Exchange Trading Day prior to
the Ex Date with respect to the Cash Dividend
which caused the calculation of the Extraordinary
Dividend, with the proviso that in case there was
no Ex Date during the last 365 consecutive day
period in XETRA, the Relevant Period shall be
the entire period of the 365 preceding days,

"Record Date" shall mean the time and date
being the earlier of (i) the relevant time of the
determination of shareholders entitled to receive



Bezugsrechte, Options- oder Wandelrechte oder
AusschOttungen, Erwerberaktien oder Aktien des
ubernehmenden Rechtstragers erhalten, oder (ii)
der Borsenhandelstag, der dem Ex-Tag
unmittelbar vorangeht.

"Verkaufsoptionswerf' ist (berechnetle Aktie):

(I) der SchluBkurs des Rechts zum Verkauf
eigener Aktien am Ex-Tag, oder

(ii) falls ein solcher Kurs nicht feststellbar ist, der
Wert dieser Verkaufsoption, der van der
Hauptumtauschstelle (§ 18(1)) bestimmt
wird,

(13) Bekanntmachung von Anpassungen. Die
Anleiheschuldnerin wird eine Anpassung des
Wandlungsverhaltnisses und des Wandlungs-
preises und/oder jede andere Anpassung der
Bedingungen des Wandlungsrechts in
Ubereinstimmung mit § 19 bekannt machen.

§ 13

(Oarlehensvertrag; S icherungsabtretu ng)

(1) Dar/ehensvertrag. Die Anleiheschuldnerin hat
aufgrund eines zwischen der Anleiheschuldnerin
als Darlehensgeberin und der Infineon
Technologies AG als Darlehensnehmerin
abgeschlossenen Darlehensvertrages mit Datum
vom 2. Juni 2003 (der "Darlehensvertrag'J den
Erlbs aus dem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen in Hbhe von €700.000.000 an die
Infineon Technologies AG als Darlehen (das
"DarJehen'J ausgezahlt. Die Forderungen der
Anleiheschuldnerin auf Zahlung von Kapital und
Zinsen sowie samtliche sonstiger Betrage aus
dem Darlehen sind nachrangig gegenOber
ranghbheren, nicht nachrangigen Forderungen
aller anderen Giaubiger der Infineon
Technologies AG. Diese Nachrangigkeit hat zur
Folge, daB im Fall der Aufl6sung, der Insolvenz
oder anderer Veriahren zur Abwendung der
Insolvenz, jede Zahlung, die aus dem Darlehen
fallig wird, erst eliolgt, nachdem aile Forde-
rungen gegen Infineon Technologies AG eliullt
worden sind, die ranghbher und nicht nachrangig
sind. Jedes Recht der Aufrechnung mit
AnsprOchen aus dem Darlehen gegen
Anspruche der Infineon Technologies AG ist
ausgeschlossen. Die im vorangegangenen Satz
geregelte Nachrangigkelt im Hinblick auf einen
Zugehbrigen Darlehensanspruch (§ 13(2}(a)),
der einer Schuldverschreibung zuzurechnen ist,
fur die das Wandlungsrecht wirksam ausgeObt
worden ist, ist aufl6send bedingt durch die
AusObung des Wandlungsrechts und endet mit
Wirkung zum Ausgabetag am Tag unmittelbar
vor dem AusObungstag um 24:00 Uhr. Die
Nachrangigkeit darf die AusObung des
Wandlungsrechts (§ 7(1)) auf der Grundlage des
§ 194 Abs. 1 S, 2 AktG nicht beeintrachtigen. Die
Falligkeiten von Zahlungen auf das Darlehen
entsprechen den Falligkeiten von Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen; bei vorzeitiger
ROckzahlung der Schuldverschreibungen ist das
Darlehen entsprechend vorzeitig in H6he des
Zugehbrigen Darlehensanspruchs (Absatz (2))
zurOckzuzahlen; ferner ermal3igt sich der
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rights, subscription rights, option or conversion
rights, Distributions, Transferee Shares or
Acquiring Entity Shares, or (ii) the Stock
Exchange Trading Day, which immediately
precedes the Ex Date,

"Put Option Value" shall mean (calculated on a
per share basis):

(i) the ciosing price of the right to sell own
Shares on the Ex Date, or

(ii) in case such price shali not be available, the
value of such put option which shall be
determined by the Principal Conversion
Agent (§ 18(1)).

(13) Notices of Adjustment. The Issuer shall give
notice in accordance with § 19 of an adjustment
of the Conversion Ratio and the Conversion
Price and/or any other adjustment of the terms of
the Conversion RighI.

§ 13

(Loan Agreement; Security Assignment)

(1) Loan Agreement. The Issuer, pursuant to a
loan agreement dated June 2, 2003 (the "Loan
Agreement') between the Issuer as lender and
Infineon Technologies AG as borrower, has
disbursed the proceeds from the sale of the
Notes in an amount of €700,000,000 by way of
loan (the "Loan') to Infineon Technologies AG.
The ciaims of the Issuer for payment of principal
and interest and any other amounts arising under
the Loan shall be subordinated to the claims of
all other creditors of Infineon Technologies AG
which are senior and not subordinated. Such
subordination shali mean that in any event 01
liquidation, bankruptcy or other proceedings to
avoid bankruptcy any payment which might
become due under the Loan shall be made only
aller all ciaims against Infineon Technologies AG
which are senior and not subordinated have
been satisfied. Any right to set-off ciaims arising
from the Loan against claims of Infineon
Technologies AG shall be exciuded, The
subordination specified in the foregoing sentence
with respect to the Appertaining Claim
(§ 13(2)(a)) attributable to a Note for which the
Conversion Right has been validly exercised
shall be subject to the condition subsequent
(auf/asende Bedingung) of the exercise of the
Conversion Right and terminate with effect as of
the Issue Date on the day immediately prior to
the Conversion Date at 24 hours. The exercise of
the Conversion Right (§ 7(1)) in reliance on
§ 194(1) sentence 2 of the German Slack
Corporation Act shall not be affected by the
subordination. The due dates for payments
under the Loan correspond to the due dates for
payments under the Notes; in the event of an
early redemption of Notes the Loan is likewise
subject to early repayment in an amount equal to
the respective Appertaining Claims (§ 13(2));
finally, the nominal amount of the Loan will be
reduced in an amount equal to the Appertaining
Claim (§ 13(2)) if the Conversion Right is validly
exercised by delivering Notes pursuant to § 8(2).
The Issuer and Inlineon Technologies AG have



Nennbetrag des Darlehens in H6he des
Zugehbrigen Darlehensanspruchs (Absalz (2))
bei wirksamer AusObung des Wandlungsrechts
durch Lieferung der Schuldverschreibungen
gemaB § 8(2). Die Anleiheschuldnerin und die
Infineon Technologies AG haben sich in dem
Darlehensvertrag verpflichtet (vorbehaltlich der
nachfolgenden Salze), die Bestimmungen des
Darlehensvertrages nicht zu andern oder
aufzuheben und alles zu unterlassen, was die
Rechte der Anleiheglaubiger aus der
Sicherungsabtretung (Absatz (2)) beeintrikhti-
gen konnte. Eine Anderung oder Aufhebung des
Darlehensvertrages wird nur erfolgen, wenn die
Rechte der Anleiheglaubiger dadurch nicht
beeinlrachtigt werden, Die Anleiheschuldnerin
und Infineon Technologies AG haben vereinbart,
daB im Faile einer Ersetzung die Neue
Gesellschaft im Wege einer befreienden
SchuldObernahme gemiH3 §§ 414 If. BGB aile
Rechte, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
der Infineon Technologies AG aus dem
Darlehensvertrag Obernehmen darf und im Faile,
daf3 dies rechtlich erforderlich ist, um bei
wirksamer AusObung des Wandlungsrechts
durch Anleiheglaubiger die Lieferung
volleingezahlter Neuer Aktien zu ermbglichen,
auch Obernehmen wird. Kopien des Dar-
lehensvertrages werden bei der Hauptzahlstelle
(§ 18(1)) zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten.

(2) Sicherungsabrretung.

(a) In Obereinstimmung mit den Bestimmungen
des Darlehensvertrages hat die
Anleiheschuldnerin die AnsprOche gegen die
Infineon Technologies AG auf Zahlung des
Kapitals des Darlehens in Hbhe eines
Betrages, der samtlichen Zugehbrigen
DarlehensansprOchen entspricht, an die fOr
Rechnung der Anleiheglaubiger handelnde
JPMorgan Chase Bank zur Sicherheit lOr die
AnsprOche auf Zahlung von Kapital aus den
Schuldverschreibungen abgetreten. Bei der
Abtretung entfallt auf jede
Schuldverschreibung ein Teilbetrag aus dern
Darlehen Ueweils der "Zugehorige
Darlehensanspruch"), der sich nach
folgender Formel bestimmt:

agreed in the Loan Agreement (subject to the
following sentences) not to amend or terminate
any provisions of the loan Agreement and to
refrain from anything which could impair the
rights of the Noteholders under the security
assignment pursuant to subparagraph (2), Any
amendment or termination shall only be made if
the rights of the Noteholders are not impaired
thereby. The Issuer and Infineon Technologies
AG have agreed that in the case ot a
Substitution, the New Company may, and if
legally required to ensure that upon a valid
exercise of the Conversion Rights ot the
Noteholders fully paid New Shares can be
delivered shall, assume by way of a liberating
debt assumption (befreiende SchuldiJbernahme)
within the meaning of §§ 414 et seq. German
Civil Code all rights, liabilities and obligations of
Infineon Technologies AG under the loan
Agreement. Copies 01 the Loan Agreement are
available free of charge at the Principal Paying
Agent (§ 18(1)).

(2) Security Assignment.

(a) In accordance with the provisions of the
Loan Agreement, the Issuer has assigned
the claims against Inlineon Technologies AG
for payment of principal under the Loan in an
amount equal to the aggregate Appertaining
Claims to JPMorgan Chase Bank acting on
account of the Noteholders for the purpose
of securing the claims for payment of
principal of the Notes. Upon such
assignment, a partial amount of the Loan
(each an "Appertaining Claim') will be
attributable to each Note, such partial
amount being determined in accordance with
the following formula:

Zugehoriger
Darlehensanspruch'"

Gesamtnennbetrag
des Darlehens

Zahl der
Schuldverschreibungen

Appertaining
Claim

PrincipalAmount oj
the Loan

Numberof Notes

Hinsichtlich jeder Schuldverschreibung
erfolgt die Sicherungsabtretung auflbsend
bedingt durch die ROckzahlung der
Schuldverschreibungen ohne AusObung des
Wandlungsrechts oder die Barzahlung
anstelle der Lieferung von Aktien gemaB
§ 10, Die JPMorgan Chase Bank ist
ermachtigt, die Abtretung fur Rechnung der
Anleiheglaubiger anzunehmen.

(b) Der Zugeh6rige Darlehensanspruch, der sich
auf eine Schuldverschreibung bezieht, ist mit
der jeweiligen Schuldverschreibung untrenn-
bar verbunden, Mit jeder Obertragung einer
Schuldverschreibung geht auch der Zuge-
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In respect of each Note, such transfer for
security purposes will be subject to the
conditions subsequent (auf/osende
Bedingung) of the redemption of the Notes
with Appertaining Claims without exercise of
the Conversion Right or the cash payment in
lieu of delivery of Shares pursuant to § 10.
JPMorgan Chase Bank shall be authorised
to accept the transfer on account of the
Noteholders,

(b) The Appertaining Claim related to each Note
is undetachable from the relevant Note. Any
transfer of a Note results in the transfer of
the Appertaining Claim without any explicit
declaration of transfer being required. Any



hbrige Darlehensanspruch Ober, ohne daB
es dafOr einer ausdrucklichen rechts-
geschaftlichen Erklarung bedarl. Jede
gesonderte VerlOgung Ober den Zugehbrigen
Darlehensanspruch, insbesondere jede
gesonderte Abtretung, Verpfandung oder
sonstige Belastung, ist nichtig, Bei Ausubung
des Wandlungsrechts durch Lieferung der
Schuldverschreibungen geht der Zugehorige
Darlehensanspruch auf die Infineon
Technologies AG Ober und erlischt damit.

(c) Die Ubernahme der Rechte,
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen der
Infineon Technologies AG aus dem
Darlehensvertag im Wege der befreienden
Schuldubernahme gemaB §§ 414 tt. BGB
durch die Neue Gesellschaft gemiiB dem
Darlehensvertrag und § 13(1) laBt die
Sicherungsabtretung unberOhrt,
ausgenommen daB die AnsprOche gegen
Infineon Technologies AG nach der
Ubertragung des Darlehens von Infineon
Technologies AG an die Neue Gesellschaft
nicht mehr gegen Infineon Technologies AG,
sondern gegen die Neue Gesellschalt
bestehen.

§ ,.

(Nachrangige Garantie und Negativverpflich1ung
der Infineon Technologies AG, Ersetzung der

Infineon Technologies AG als Garantin)

(1) Garantie und Negativverpflichtung. In Uberein-
stimmung mit diesen Anleihebedingungen hat
die Garantin am 1. Februar 2002 gegenOber der
JPMorgan Chase Bank zugunsten der
Anleiheglaubiger, vorbehaltlich § 7(5) bis § 7(12),
die unbedingte, unwiderrufliche und nachrangige
Garantie (die "Garantie") fOr die
ordnungsgemaJ3e und pOnktliche Zahlung von
samtlichen Betragen, die von der Anleiheschuld-
nerin unter diesen Anleihebedingungen auf die
Schuldverschreibungen zahlbar sind, Obernom,
men. Die Garantin hat sich in der Garantie
verpflichtet, solange Schuldverschreibungen
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an
dem samtliche nach diesen Anleihebedingungen
an die Anleiheglaubiger zahlbaren Betrage der
Hauptzahlstelle (§ 18(1)) zur Verlugung gestellt
und aile sich aus § 7 ergebenden Pflichten erfullt
wurden, keine Sicherheiten an ihren
Vermogensgegenstanden zur Besicherung von
nachrangigen Kapitalmarktverbindlichkeiten ein-
schlieBlich hierlOr abgegebener Garantien und
anderer Gewahrleistungen zu bestellen, ohne
daB die Anleiheglaubiger gleichzeitig im gleichen
Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen.
Die Verpflichtungserklarung nach Satz 2 findet
keine Anwendung auf eine Sicherheit, die (i)
nach dem anzuwendenden Recht zwingend
notwendig oder (ii) als Voraussetzung einer
staallichen Genehmigung erlorderlich ist. Jede
nach Satz 2 zu leistende Sicherheit kann auch
zugunsten einer Person bestellt werden, die als
Treuhander der Anleiheglaubiger handel!. Die
vorstehende Garantie wird von vornherein
vorbehaltlich der Moglichkeit einer Ersetzung der
Infineon Technologies AG als Garantin durch die
Neue Gesellschaft gemaf3 § 7(5) bis 7(12)
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separate disposal, in particular any separate
assignment, pledge or other encumbrance of
the Appertaining Claim shall be void. In the
event of the exercise of the Conversion Right
by delivery 01 Notes the Appertaining Claim
shall pass to Infineon Technologies AG and
expire therewith.

(c) The assumption of all rights, liabilities and
obligations of Infineon Technologies AG
under the Loan Agreement by the New
Company by way of a liberating debl
assumption (befreiende Schuidubernahme)
within the meaning of §§ 414 et seq. German
Civil Code pursuant to the Loan Agreement
and § 13(1) above will have no impact on the
security assignment except for the fact that
the claims upon transfer of the Loan from
Infineon Technologies AG to the New
Company will no longer be against Infineon
Technologies AG but against the New
Company.

§ ,.

(Subordinated Guarantee and Negative Pledge of
Infineon Technologies AG, Substitution of
Infineon Technologies AG as Guarantor)

(1) Guarantee and Negative Piedge, Substitution of
Infineon Technologies AG as Guarantor. The
Guarantor on June 2, 2003 has, subject to § 7(5)
through § 7(12), unconditionally, and irrevocably,
on a subordinated basis, guaranteed (the
"Guarantee'') towards JPMorgan Chase Bank for
the benefit of the Noteholders, the due and
punctual payment in accordance with these
Conditions of Issue of any and all sums
expressed to be payable hereunder by the
Issuer. The Guarantor has undertaken in the
Guarantee, so long as any Notes shall remain
outstanding, but only up to the time at which all
amounts payable to the Noteholders under the
Notes in accordance with these Conditions of
Issue have been placed at the disposal of the
Principal Paying Agent (§ 18(1)) and all
obligations pursuant to § 7 have been fulfilled,
not to secure any subordinated Capital Market
Indebtedness, including any guarantees or other
indemnities assumed in respect thereof, upon
any of its assets without at the same time
providing that the Noteholders share equally and
rateably in such security. The undertaking
pursuant to sentence 2 shall not appiy to a
security which is (I) mandatory according to
applicable laws or (ii) required as a prerequisite
for governmental approvals. Any security which
is to be provided pursuant to sentence 2 may
also be provided to a person acting as trustee for
the Noteholders. The aforementioned Guarantee
shall from the outset be subject to a possible
substitution of Infineon Technologies AG as
Guarantor by the New Company pursuant to
§ 7(5) through § 7(12) and therefore the
Guarantee provides that in the case of a
Substitution, either the New Company may join



abgegeben, Daher sieht die Garantie vor, dal'3im
Faile einer Ersetzung die Neue Gesellschaft
entweder den Verpflichtungen von Infineon
Technologies AG aus oder im Zusammenhang
mit der Garantie beitritt oder Infineon
Technologies AG durch die Neue Gesellschaft
im Wege einer betreienden SchuldObernahme
gemaf3 §§ 414 fl. BGB in jeder Hinsicht unter der
Garantie ersetzt wird, wobei die Hauptzahlstelle
(§ 18(1)) bereits jetzt ermachtigt wird, einer
solchen befreienden Schuldi.ibernahme
zuzustimmen, Jeder Anleiheglaubiger stimmt
bereits durch einen Erwerb van
Schuldverschreibungen einer solchen
befreienden SchuldObernahme oder
gegebenenfalls einem solchen Schuldbeitritl zu.

(2) Vertrag zugunsten Drilter. Die Garantie stellt
einen Vertrag zugunsten der Anleihegla.ubiger
als begOnstigte Dritle im Sinne des § 328(1)
BGB dar, der jedem Anleiheglaubiger, vorbe-
haltlich § 7(5) bis § 7(12), das Recht gibt,
ErtOliung der in der Garantie Obernommenen
Verpflichtungen unmittelbar van der Garantin zu
verlangen und diese Verpllichtungen, vorbehalt-
lich § 7(5) bis § 7(12), unmitlelbar gegen die
Garantin durchzusetzen.

§15

(Anderung der Kontrolle)

(1) Benachrichtifjung iJber Anderung der Kontrol/e,
Falls eine Anderung der Kontrolle (wie unten
definiert) eintritl, wird die Anleiheschuldnerin:

(i) die Anderung der Kontrolle unverzOglich,
nachdem sie Kenntnis hiervon erhalten hat,
gemaf3 § 19 bekanntmachen; und

(ii) fOr Zwecke des § 15(2) und (3) einen
Geschaftstag bestimmen (der
"KontroJlstichtag') und den Kontrollstichtag
gema8 § 19 bekanntmachen.

Der Kontrollstichtag dart nicht weniger als 40 und
nicht mehr als 60 Tage nach der Bekannt-
machung der Anderung der Kontrolle gema.1'3§ 19
liegen.

(2) Vorzeitige Ruckzah/ung nach Wahl des
Anieihegiiiubigers. Falls die Anleiheschuldnerin
gemaf3 § 15(1) die Anderung der Kontrolle
bekanntgegeben hat, ist jeder Anleiheglaubiger
nach seiner Wahl berechtigt, durch Erklarung
gegenuber der Hauptzahlstelle (§ 18(1)) mit
einer Frist von mindestens 20 Tagen vor dem
Kontrollstichtag von der Anleiheschuldnerin am
Kontrollstichtag Ri.ickzahlung aller oder eines
Teils seiner Schuldverschreibungen, die noch
nicht gewandelt oder falliggestellt wurden, zum
Nennbetrag zusammen mit bis zum Tag der
RQckzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufenen
Zinsen zu verlangen. Jede Erklarung des
Anleiheglaubigers nach diesem § 15(2) ist
unwiderruflich und verpflichtet die
Anleiheschuldnerin, die entsprechenden
Schuldverschreibungen gemaf3 dem
vorstehenden Satz zurOckzuzahlen.
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lnfineon Technologies AG in the obligations
arising from or in connection with the Guarantee
(Schu/dbeitrit~ or Inlineon Technologies AG can
be substituted in all respects under the
Guarantee by the New Company by way of a
liberating debt assumption (befreiende
Schu/dObemahme) within the meaning of §§ 414
et seq. German Civil Code. The Principal Paying
Agent (§ 18(1)) is authorized hereby to consent
to such liberating debt assumption. Any
Noteholder shall consent by its acquisition of any
Notes to such liberating debt assumption
(befreiende Schuldubemahme) or, as the case
may be, such joining in (Schu/dbeitritf).

(2) Contract for the Benefit of Third Parties. The
Guarantee constitutes a contract for the benefit
of the Noteholders as third party beneficiaries
within the meaning of § 328(1) of the German
Civil Code giving rise to the right of each
Noteholder, subject to § 7(5) through § 7(12), to
require pertormance of the obligations therein
directly from the Guarantor and, subject to § 7(5)
through § 7(12), to enforce such obligations
directly against the Guarantor.

§ 15

(Change of Control)

(1) Notice of Change of Control. If a Change of
Control (as defined below) occurs, the Issuer will:

(i) give notice by publication in accordance with
§ 19 promptly alter becoming aware of the
Change of Control; and

(ii) fix a Business Day (the "Control Record
Date') for the purposes of § 15(2) and (3)
and give notice of the Control Record Date
by publication in accordance with § 19.

The Control Record Date shall be not less than
40 nor more than 60 days alter the notice of the
Change of Control is published in accordance
with § 19.

(2) Eariy Redemption at the Option af the
Nateha/ders. if the issuer publishes a notice of
Change of Control in accordance with § 15(1),
each Noteholder may at its option, on giving not
less than 20 days' notice to the Principal Paying
Agent (§ 18(1)) prior to the Control Record Date,
require the Issuer to redeem on the Control
Record Date any or all of its Notes not previously
converted or declared due for redemption at their
Principal Amount together with interest accrued
thereon until (but not including) the date of
redemption. Any notice by a Noteholder under
this § 15(2) shall be irrevocable and shall oblige
the Issuer to redeem the relevant Notes in
accordance with the preceding sentence.



(3) Anpassung des Wandlungspreises aufgrund
einer Anderung der Konfrolie. Falls die
Anleiheschuldnerin die Anderung der Kontrolle
gemaB § 15(1) nach dem ersten Tag des
AusObungszeitraums bekannt macht, wird bei
jeder Ausubung yon Wandlungsrechten an oder
vor dem Kontrollstichtag der Wandlungspreis um
die folgenden Prozentsatze vermindert
(vorbehaltlich einer Anpassung gemaf3 § 12):

(i) yom ersten Tag des Ausubungszeitraums bis
einschlieBlich zu dem Tag, der dem ersten
auf den ersten Tag des
AusObungszeitraumes folgenden
Zinszahlungstag unmittelbar vorausgeht
(dieser Zinszahlungstag der "Erste
ZinszahJungslag"): 26,26%;

(ii) vom Ersten Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis einschlief3lich zu dem Tag, der dem auf
den Ersten Zinszahlungstag unmittelbar
folgenden Zinszahlungstag unmillelbar
vorausgeht (dieser Zinszahlungstag der
"Zweite Zinszahlungstag'): 21,00%;

(iii) vom Zweiten Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis einschlieBlich zu dem
Tag, der dem auf den Zweiten
Zinszahlungstag unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag unmittelbar vorausgeht
(dieser Zinszahlungstag der "Dritte
ZinszahJungstag'): 15,75%;

(iv) yom Dritten Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis einschlief3lich zu dem Tag, der dem auf
den Dritten Zinszahlungstag unmitteibar
folgenden Zinszahlungstag unmillelbar
vorausgeht (dieser Zinszahlungstag der
"Vierte Zinszahlungsta!l); 10,50%;

(v) yom Vierten Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis einschlief3lich zu dem Tag, der dem auf
den Vierten Zinszahlungstag unmittelbar fol-
genden Zinszahlungstag unmittelbar voraus-
geht (dieser Zinszahlungstag der "Fiinfte
Zinszahlungstag'): 5,25%; und

(vi) vom FOnfien Zinszahlungstag (einschlieB-
lich): 0%.

(4) Definitionen.

Eine ''Anderung der KontrolleH liegt vor, wenn
eine Person (wie unten definiert) oder Personen,
die gemeinsam handeln, Kontrolle (wie unten
definiert) Ober die Infineon Technologies AG
erwirbt bzw. erwerben. Eine Anderung der
Kontrolle liegt jedoch nicht vor, wenn ein Aktionar
der Infineon Technologies AG Kontrolle
zurOckerwirbl entweder (i) im Wege des Erwerbs
von Aktien, es sei denn, dieser Aktionar oder eine
mlt ihm gemeinsam handelnde Person erwirbt die
Aktien aufgrund eigenen Handelns oder (ii) im
Wege der Zurechnung von Stimmrechten gemaf3
§ 22 WpHG, es sei denn, dieser Zurechnung liegt
eln eigenes Handeln dieses Aktionars oder einer
Person, deren Stimmrechte aus Aktien der
inflneon Technologies AG diesem Aktionar
gemaB § 22 WpHG zugerechnet werden,
zugrunde.

"KontrolJe"bezeichnet entweder (i) direktes oder
indirektes (im Sinne des § 22 WpHG) rechtliches
oder wirtschaftliches Eigentum von zusammen
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(3) Adjustment of Conversion Price for Change of
Controi. If the Issuer gives notice in accordance
with § 15(1) aller the first day of the Conversion
Period, upon any exercise of the Conversion
Right on or before the Control Record Date, the
Conversion Price shall be decreased by the
following percentages, but In each case
adjusted, as applicable, pursuant to § 12:

(i) from the first day of the Conversion Period
until and including the day immediately prior
to the first Coupon Date immediately
following the first day of the Conversion
Period (such Coupon Date the "First
Coupon Date'), 26.26%;

(ii) from (and including) the First Coupon Date
untii and including the day immediately prior
to the Coupon Date immediately following
the First Coupon Date (such Coupon Date
the "Second Coupon Date'), 21.00%;

(iii) from (and including) the Second Coupon
Date until and including the day immediately
prior to the Coupon Date immediately
following the Second Coupon Date (such
Coupon Date the "Third Coupon Date'),
15.75%;

(iv) from (and including) the Third Coupon Date
until and including the day immediately prior
to the Coupon Date immediately following
the Third Coupon Date (such Coupon Date
the "Fourth Coupon Date'), 10.50%;

(v) from (and including) the Fourth Coupon Date
until and including the day immediately prior
to the Coupon Date immediately following
the Fourth Coupon Date (such Coupon Date
the "Fifth Coupon Date'), 5.25%; and

(vi) from (and including) the Fifth Coupon Date,
0%.

(4) Definitions.

A "Change of Control" occurs when any Person
(as defined below) or Persons acting in concert
acquire Control (as defined below) of Inflneon
Technologies AG. However, a Change of Control
will not occur if a shareholder of Infineon
Technologies AG reacquires Control either (i) by
acquiring Shares, unless such shareholder,
acting either alone or in concert with another
Person, deliberately acquires such Shares; or (ii)
through the attribution of voting rights in
accordance with § 22 of the German Securities
Trading Act (Gesetz iiber den Wer1papierhande~,
unless such attribution is due to deliberate action
by such shareholder or any other Person whose
voting rights in Infineon Technologies AG are
attributed to such shareholder in accordance with
§ 22 of the German Securities Trading Act.

"Control"means either (i) direct or indirect (within
the meaning of § 22 of the German Securities
Trading Act) legal or beneficial



50% oder mehr der Aktien oder (ii) im Faile eines
Obernahmeangebotes IUr Aktien Umstande, in
denen (A) die Aktien, die sich bereits in der
Kontrolle des Anbietenden befinden, und die
Aktien, IUr die bereits das Angebot angenommen
wurde, zusammen 50% oder mehr der
Stimmrechte der Infineon Technologies AG
gewahren und (8) zur gleichen Zeit das Angebot
unbedingt geworden ist.

Eine "Person"bezeichnet jede natOrliche Person,
Gesellschaft, Vereinigung, Firma, Partnerschaft,
Joint Venture, Unternehmung, ZusammenschluB,
Organisation, Fonds, Staat oder staatliche
Einheit, unabhangig davon, ob es sich urn eine
selbstandige juristische Person handelt oder
nicht, aber unter AusschluB der
Tochtergesellschalten der Infineon Technologies
AG, die direkt oder indirekt zu 100% von der
Infineon Technologies AG gehalten werden.

§16

(Klindigung durch Anleiheglaubiger)

{1} Kiindigungsrecht. Jeder Anleiheglaubiger ist
berechtigl, durch KOndigung gegenuber einer
Zahlstelle (§ 18{1}) seine samtlichen
Forderungen aus den Schuldverschreibungen
fallig zu stellen und Ruckzahlung zu deren
Nennbelrag zuzOglich hierauf aufgelaufener
Zinsen zu verlangen (sofern nicht der
Kundigungsgrund nachweisbar geheilt wurde,
bevor die Kundigung gegenuber einer Zahistelle
(§ 18(1)) erklart wurde), wenn:

(a) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin,
gleichgOltig aus welchen Grunden, entweder
(i) Kapital oder Zinsen auf die Schuld,
verschreibungen nicht innerhalb von 30 Ta-
gen nach dem betreffenden Falligkeitstag
zahlt, oder (ii) die ErfOilung einer wesent,
lichen Verpflichtung aus den Schuldver-
schreibungen, insbesondere gemiiB § 2(3)
und § 14(1), unterliiBt, und diese Unterlas-
sung mehr ais 60 Tage andauert, nachdem
die Anleiheschuldnerin eine schriftliche
Benachrichtigung von einer Zahlstelle
(§ 18(1)) erhalten hat;

(b) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin die
ErfOliung einer falligen Zahlungsverpflichtung
aus einer anderen van der Anleiheschuldnerin
oder der Garantin begebenen oder
garantierten Kapitalmarktverbindlichkeit unter-
laf3t, der Gesamtbetrag der nicht erfOliten
Verpflichlungen €50.000,OOO oder den
Gegenwert in einer anderen Wahrung
Obersteigt und diese NichterfOliung 30 Tage
andauert nachdem die Anleiheschuldnerin
oder die Garantin in Obereinstimmung mit
den vertraglichen oder gesetzlichen, diese
Zahlungsverpflichtung regelnden Bestimmun-
gen entsprechend informiert wurde, oder eine
solche Zahlungsverpfiichtung der Anleihe·
schuldnerin oder der Garantin infolge des
Vorliegens der Voraussetzungen eines
KOndigungsgrundes (wie auch immer
deliniert) in der Person der Anleiheschuld-
nerin oder der Garantin vorzeitig liillig gestellt
werden kann und der entsprechende
KOndigungsgrund nicht innerhalb van
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ownership of, in the aggregate. 50% or more of
the Shares or (ii) in the event of a tender offer for
Shares, circumstances where (A) the Shares
already in the control of the offeror and the
Shares which have already been tendered, carry
in aggregate 50% or more of the voting rights in
Infineon Technologies AG and (B) at the same
time the offer has become unconditional.

A "Person" means an individual, company,
corporation, lirm, partnership, joint venture,
undertaking, association, organisation, trust, state
or agency 01 a state, in each case whether or not
being a separate legal entity, but excluding
directly or indirectly wholly-owned subsidiaries of
Infineon Technologies AG.

§16

(Termination by Noteholders)

(1) Events of Default. Each Noteholder is entitled,
by giving notice to a Paying Agent (§ 18(1)}, to
declare due and payable its entire claims arising
trom the Notes and demand payment of their
Principal Amount together with interest accrued
thereon (unless the circumstances leading to
such declaration have provably been cured
before the notice of termination is given to a
Paying Agent (§ 18(1)), il:

(a) the Issuer or the Guarantor, for any reason
whatsoever, either (i) fails to pay principal or
interest under the Notes within 30 days at
the relevant due date or (ii) fails to perform
duly any material obligation under these
Notes, in particular pursuant to § 2(2) and
§ 14(1), and such failure continues for more
than 60 days after receipt by the Issuer 01 a
written notice from a Paying Agent (§ 18(1));

(b) the Issuer or the Guarantor fails to fulfil any
payment obligation, when due, arising from
any other Capital Market Indebtedness
issued or guaranteed by the Issuer or the
Guarantor and the total amount unpaid
exceeds €50,OOO,000 or the equivalent in
another currency and such faiiure continues
tor 30 days after the Issuer or the Guarantor,
as the case may be, has received a notice 01
such failure in accordance with the
agreement governing such payment
obligation or applicable law, as the case may
be, or any such payment obligation of the
Issuer or the Guarantor can become due
prematurely by reason of the occurrence of
an event of default (howsoever defined) on
part of the Issuer or the Guarantor and such
event of default has not been cured, waived,
rescinded or annulled for 30 days after the
Issuer or the Guarantor, as the case may be,
has received a notice on the occurrence of
such event of default, or a security provided



30 lagen nachdem die Anleiheschuldnerin
oder die Garantin Liber das Vorliegen eines
solchen KLindigungsgrundes informiert
wurde, geheilt, aufgehoben ader annulliert
wurde, oder eine fOr eine salche
Zahlungsverpflichtung bestellte Sicherheit
durchgesetzt wird, und diese Durchsetzung
nicht innerhalb von 30 lagan nachdem die
Anleiheschuldnerln oder die Garantin von
dieser Durchsetzung informiert wurde,
beendet wurde;

(c) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges
Insolvenzveriahren gegen die Anleihe-
schuldnerin oder die Garantin erbflnet, das
nicht innerhaib von 60 lagen nach der
Erbflnung aufgehoben oder ausgesetzt wird,
oder die Anleiheschuldnerin oder die
Garantin ein solches Veriahren einleitet oder
ihre Zahlungen allgemein einstelit, oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten
aller ihrer Glaubiger anbietet oder Irifft;

(d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin in
liquidation Iritt, es sei denn, eine solche
liquidation steht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschalt und diese Gesellschalt
Libernimmt aile Verpflichtungen hinsichtlich
der Schuldverschreibungen, die sich aus
diesen Anleihebedingungen ergeben; oder

(e) die Garantie nicht vollstandig wirksam ist und
dieser Zustand 45 lage fortdauert, nachdem
eine Zahlstelle (§ 18(1)) hierOber eine
Benachrichtigung von einem Anleiheglaubi-
ger erhalten hat.

(2) KOndigungserklarung. Eine KOndigungserkla-
rung gemaf3 § 16(1) hat in der Weise zu
erfolgen, daB der Anleiheglaubiger einer
Zahlstelle (§ 18(1)) eine schriltliche Erklarung
Obergibt oder durch eingeschriebenen Brief
Libersendet und dabei durch eine Bescheinigung
seiner Depotbank nachweist, daB er im Zeilpunkt
der Erklarung Glaubiger der belreffenden
Schuldverschreibung(en) is!. Vorbehaltlich zwin-
gender gesetzlicher Bestimmungen berechtigt
kein Ereignis oder Grund auBer den in Absatz (1)
beschriebenen einen Anleiheglaubiger dazu,
seine Schuldverschreibungen vorzeitig fallig zu
stellen und Zahlung zu verlangen, es sei denn,
diese Anleihebedingungen sehen dies aus-
drOcklich vor.

(3) Wirksamkeit. 1m Fall des Absatzes (1)(a)(ii) wird
eine die Schuldverschreibungen falligstellende
KOndigung erst wirksam, nachdem die
Zahlstellen (§ 18(1)) KOndigungserklarungen von
Anleiheglaubigern erhalten haben, die
zusammen Schuidverschreibungen mit einem
Nennbetrag von insgesamt mindestens 10% des
Nennbetrags der sich zu diesem Zeitpunkt im
Umlauf befindenden Schuldverschreibungen
(einschliel3lich solcher Schuldverschreibungen,
die gemaf3 § 20 begeben wurden) halten. Eine
solche KOndigungserklarung wird abweichend
vom vorangehenden Satz safar! wirksam, wenn
zum Zeitpunkt ihres Zugangs einer der
KOndigungsgrOnde gemal3 Absatz (1)(a)(i) oder
(b) bis (e) vorliegl und fortdauert.
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for such payment obligation is being
enforced and such enforcement has not
been terminated 30 days after notice ot such
enforcement has been given to the Issuer or
the Guarantor, as the case may be;

(c) bankruptcy or insolvency proceedings are
commenced by court action against the
Issuer or the Guarantor, and are not
dismissed or stayed within 60 days after the
commencement thereof, or the Issuer or the
Guarantor institutes such proceedings or
suspends payments generally, or offers or
makes a general arrangement for the benefit
of all its creditors;

(d) the Issuer or the Guarantor enters into
liquidation, unless such liquidation is in
connection with a merger or any other form
of combination with another company and
such company assumes all obligations under
the Notes arising from these Conditions of
Issue; or

(e) the Guarantee is not in full force and effect
and such fact continues lor 45 days after a
Paying Agent (§ 18(1)) has received notice
thereof from a Noteholder.

(2) Notice. Any notice of termination in accordance
with § 16(1) shall be made by means ot a written
notice to be delivered by hand or registered mail
to a Paying Agent (§ 18(1)) together with
evidence by means of a certilicate of the
Noteholder's depositary bank thai such
Noteholder at the time of such wrillen notice is a
holder of the relevant Note{s). Subject to the
provisions of any applicable mandatory law, no
event or circumstance other than an event
specified in subsection (1) shall entitle any
Noteholder to declare any of its Notes due and
payable prior to its stated maturity, save as
expressly provided in these Conditions.

(3) Effectiveness. In the case specified in
subsection (1)(a)(ii), any notice declaring Notes
due shail, unless at the time such notice is
received any of the events specified in
subsection (1)(a){i) or (b) through (e) entitling
Noleholders to declare their Notes due has
occurred and is continuing, become effective
only when Ihe Paying Agents (§ 18(1)) have
received such notices from Noteholders in an
aggregate principai amount of at least one-tenth
of the aggregate principal amount of all Notes
then outstanding (including Notes issued
pursuant to § 20).



§17

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin; Silzverlegung)

(1) Ersetzung, Die Anleiheschuldnerin oder die
Neue Anleiheschuldnerin (wie unten definieri) ist
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger die Anleiheschuldnerin durch
Infineon Technologies AG oder eine andere
Gesellschaft, deren stimmberechtigte Anteile
oder sonstiges gezeichnetes Kapital direkt oder
indirekt zu 75% von der Infineon Technologies
AG gehalten werden, als Hauptschuldnerin fur
aile Verpflichtungen aus und 1mZusammenhang
mil diesen Schuldverschreibungen (nachstehend
die "Neue Anfeiheschufdneriri') zu ersetzen,
sofern:

(a) die Neue Anleiheschuldnerin rechtswirksam
aile Verpllichtungen der Anleiheschuldnerin
aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen Obemimmt und nach
einer solchen Ubemahme in der Lage ist,
samtliche sich aus oder im Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen ergeben-
den Zahlungsverpflichtungen ohne die Not"
wendigkeit eines Elnbehalts von irgend-
welch en Steuern oder Abgaben an der
Quelle in Euro zu erfOlien sowle die hierzu
erforderlichen Betrage ohne Beschrankun-
gen an die Hauptzahlstelle (§ 18(1)) zu
Obertragen, und sie insbesondere jede
hierfOr notwendige Genehmigung einer
zustandigen Beh6rde erhalten hat und die
Neue Anleiheschuldnerin Infineon
Technologies AG, Sl. Martin-StraBe 53,
81669 MOnchen, Bundesrepublik
Deutschland, zum Zustellungsbevoll-
machtigten fur etwaige Rechtsstreitigkeiten
oder sonstlge Verfahren vor deutschen
Gerichten bestellt hat;

(b) die Garantin die ordnungsgemaBe ErfOllung
der so von der Neuen Anleiheschuldnerin zu
ubemehmenden Verpflichtungen unwider-
ruflich und unbedingt auf der Grundlage von
§ 14 zugunsten der Anleiheglaubiger garan-
tiert (soweit nicht Infineon Technologies AG
die Neue Anleiheschuldnerin ist) und ihre
Verpflichtungserklarung bestatigt hat, wobei
jeweils vorher mit der Hauptzahlstelle
(§ 18(1)) Rucksprache zu halten is!; und

(c) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflich-
tet, Jedem Anleiheglaubiger aile Steuern,
GebOhren oder Abgaben zu erstallen, die
ihm im Zusammenhang mit jeder Zahlung
auf die Schuldverschreibungen, bei Wand-
lung oder in sonstiger Weise infolge der
Ersetzung durch die Neue Anleiheschuld-
nerin auferlegt werden.

(2) Befreiung van Verpflichtungen. Mit Wirksam-
werden der Ersetzung der Anleiheschuldnerin
gemaB § 17(1) ist die Anleiheschuldnerin von
allen Verpflichtungen aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen befreil.

3) Bekanntmachung. Jede solche Ersetzung ist
gemaB § 19 bekanntzumachen und wird mit der
Bekanntmachung wirksam.
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§17

(Substitution of Issuer; Transfer of Domicile)

(1) Substitution. The Issuer or the Substitute Issuer
(as defined below) shall without the consent of
the Noteholders be entitled at any time to
substitute for the Issuer Infineon Technologies
AG or any direct or indirect subsidiary which is at
least 75% owned by Infineon Technologies AG
as principal debtor in respect of all obligations
arising from or in connection with the Notes (the
"Substitute Issuer'), provided that:

(a) the Substitute Issuer, in a manner legally
effective, assumes all obligations of the
Issuer arising from or in connection with
these Notes and, after such assumption, it is
in a position to fulfill all payment obligations
arising from or in connection with these
Notes in Euro without the necessity of any
taxes or duties being deducted or withheld at
source and to transfer all amounts which are
required therefor to the Principal Paying
Agent (§ 18(1)) without any restrictions, and
that In particular all necessary authorisations
to this effect by any competent authority
have been obtained and the Substitute
Issuer has appointed Infineon Technologies
AG, St. Martin-StraBe 53, 81669 MOnchen,
Federal Republic of Germany, as authorised
agent for accepting services of process for
any legal disputes or other proceedings
before German courts:

(b) the Guarantor irrevocably and
unconditionally guarantees (unless Infineon
Technologies AG is the Substitute Issuer),
on the basis set forth in § 14, the obligations
to be assumed by the Substitute Issuer and
confirms its Undertaking, in each case after
consultation with the Principal Paying Agent
(§ 18(1)); and

(c) the Substitute Issuer undertakes to
reimburse any Noteholder for such taxes,
fees or duties which may be imposed upon
him in connection with any payments on the
Notes, upon conversion or otherwise, as a
consequence of assumption of the Issuer's
obligations by the Substitute Issuer.

(2) Release from Obligations. Upon effective
substitution of the Issuer as set forth in § 17(1),
the Issuer shall be released from any obligation
arising from or in connection with the Notes.

(3) Publication. Any such substitution shaH be
published in accordance with § 19 and shall
become effective upon such publication.



(4) Bezugnahmen. 1m Faile elner solchen
Ersetzung gilt jede Bezugnahme auf die
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
gen als Bezugnahme auf die Neue Anleihe-
schuldnerin. Solern die Neue Anleiheschuldnerin
ihren Sitz nicht in den Niederlanden hat, trill in
§ 6 neben die Bezugnahme auf die Niederlande
eine alternative Bezugnahme auf den Staat, in
dem die Neue Anlelheschuldnerln ihren Sitz hat.

(5) Sitzverlegung. Eine Sitzverlegung der Anleihe-
schuldnerin in ein anderes Land, Territorium
oder Hoheitsgebiet ist nur zulassig, wenn die in
§ 17(1), (3) und (4) genannten Voraussetzungen
entsprechend erfQllt sind.

§ 18

(Zahlstelle; Umtauschstelle)

(1) Bestellung. Die Anleiheschuldnerin hat
JPMorgan Chase Bank, Trinity Tower, 9 Thomas
Moore Street, London E1W 1YT, zur Haupt-
zahlstelle (in dieser Funktion die "Hauptzahf-
stellti') und zur Hauptumtauschstelie (in dieser
Funktion die "Hauptumtauschstellti'), die J.P.
Morgan AG, GrOneburgweg 2, 0-60322 Frankfurt
am Main, zur deutschen Zahlstelle (in dieser
Funktion die "Deutsche Zahfsteffe") und zur
deutschen Umtauschstelle (in dieser Funktion
die "Deutsche Umtauschsteffti') und die J.P.
Morgan Bank Luxembourg SA, 5 rue Plaetis,
Luxembourg L-2338, zur luxemburgischen
Zahlstelle (in dieser Funktion die "Luxem-
burgische Zahfstellti', die Hauptzahlstelle,
die Deutsche Zahlstelle und die Luxemburgische
Zahlstelle zusammen die "ZahJstelleri' und
jeweils einzeln eine "Zahlstellti') und zur
luxemburgischen Umtauschstelle (in dieser
Funktion die 'Luxemburgische Umtausch»
steffe', die Hauptumtauschstelle, die Deutsche
Umtauschstelle und die luxemburgische
Umtauschstelle zusammen die "Umtausch-
stefferi' und jeweils einzeln eine
"Umtauschstellf!) bestellt. Die Zahlstellen und
die Umtauschstellen sind von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
Adressanderungen werden gemaB § 19
bekanntgemacht.

(2) Ersetzung. Die Anleiheschuldnerin und die
Garantin k6nnen jederzeil durch Bekannt-
machung gemaB § 19 mit einer Frist van
mindestens 30 Tagen eine andere Bank, die ihre
Hauptniederlassung oder eine Zweignieder-
lassung in London, Luxemburg oder Frankfurt
am Main unterhalt, zur Zahlstelle und/oder
Umtauschstelle bestellen. Die Zahlstellen und
die Umtauschstellen k6nnen jederzeit von ihrem
jeweiligen Amt zurucktreten. Der Rucktrit! wird
jedoch nur wirksam mit der Bestellung einer
anderen Bank, die ihre Hauptniederlassung oder
eine Zweigniederlassung in London, Luxemburg
oder Frankfurt am Main unterhalt, zur neuen
Zahlstelle bzw. Umtauschstelle durch die
Anleiheschuldnerin durch Bekanntmachung
dieser Bestellung gemaB § 19 mit einer Frist van
mindestens 30 Tagen. Solange die
Schuldverschreibungen an der Luxemburger
Wertpapierb6rse notiert sind (und die Regeln
dieser Borse dies verlangen) werden die
Anleiheschuldnerin und die Garantin eine
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(4) References. In the event of such substitution
any reference in these Conditions of Issue to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to
the Substitute Issuer. If the Substitute Issuer is
not domiciled in The Netherlands, an alternative
reterence to the country of domicile of the
Substitute Issuer shall be made in § 6 in addition
to the reference to The Netherlands.

(5) Transfer of Domicile. A transfer of domicile of
the Issuer to another country, territory or
jurisdiction shall only be permissible if § 17(1),
(3) and (4) are complied with mutatis mutandis.

§ 18

(Paying Agent; Conversion Agent)

(1) Appointment. The Issuer has appointed
JPMorgan Chase Bank, Trinity Tower, 9 Thomas
Moore Street, London E1W 1YT, to act as
principal paying agent (in such capacity, the
"Principal Paying Agent) and as principal
conversion agent (in such capacity, the
"Principaf Conversion Agent'), J.P. Morgan
AG, GrOneburgweg 2, 0-60322 Frankfurt am
Main, to act as German paying agent (in such
capacity, the "German Paying Agenf') and as
German conversion agent (in such capacity, the
"German Conversion Agent') and J.P. Morgan
Bank Luxembourg SA. 5 rue Plaetis,
Luxembourg L-2338, as Luxembourg paying
agent (in such capacity, the "Luxembourg
Paying Agent", the Principal Paying Agent. the
German Paying Agent and the Luxembourg
Paying Agent together the "Paying Agents" or
one a "Paying Agenf') and as Luxembourg
conversion agent (in such capacity, the
"Luxembourg Conversion Agent", the Principal
Conversion Agent, the German Conversion
Agent and the Luxembourg Conversion Agent
together the "Conversion Agents" or one a
"Conversion Agent'). The Paying Agents and
the Conversion Agents are exempt from the
restrictions laid down in § 181 of the German
Civil Code. Changes of address shall be
published in accordance with § 19.

(2) Substitution of Agent. The Issuer and the
Guarantor may at any time, by giving not less
than 30 days' notice by publication in accordance
with § 19, appoint another bank maintaining its
head office or a branch in London, Luxembourg
or Frankfurt am Main, as Paying Agent and/or
Conversion Agent. The Paying Agents and/or the
Conversion Agents may at any time resign from
their respective offices. However, such
resignation shall become effective only upon the
appointment by the Issuer of a bank maintaining
its head office or a branch in London,
Luxembourg or Frankfurt am Main, as the case
may be, as the new Paying Agent and/or
Conversion Agent and the giving of not less than
30 days' notice of any such appointment by
publication in accordance with § 19. So iong as
the Notes are listed on the Luxembourg Stock
Exchange (and the rules of such Stock
Exchange so require) the Issuer and the
Guarantor shall maintain a Paying Agent and a
Conversion Agent in Luxembourg,



Zahlstelle und eine Umtauschstelle In
Luxemburg beibehalten.

(3) Erfullungsgehilfen. Die Zahlstellen und die
Umtauschstellen handeln mit Ausnahme der in
§ 7(2) geregelten Durchfuhrung der Wandlung
der Schuldverschreibungen in ihrer jeweiligen
Eigenschaft ausschlieBlich als ErfOliungsgehilfen
der Anleiheschuldnerin bzw. der Garantin und
slehen in dieser Eigenschafl nicht in einem
Aultrags- oder Treuhandverhaltnis zu den
Anleiheglaubigern.

§ ,.

(Bekanntmachungen)

Aile Bekanntmachungen, die die
Schuldverschreibungen betrelfen, werden in
folgenden Zeitungen verollentlicht: (a) (solange die
Schuldverschreibungen an der Luxemburger
Wertpapierbbrse notiert sind und die Regeln dieser
Borse dies verlangen) in einer fuhrenden Zeitung mit
allgemeiner Verbreitung in Luxemburg und (b) in einer
in englischer Sprache erscheinenden IUhrenden
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in London.
Die Bekanntmachungen werden unter normalen
Umstanden voraussichtlich jeweils im Luxemburger
Wort und der Financial Times erscheinen. FOr das
Datum und die Rechtswirksamkeit samtlicher
Bekanntmachungen ist der drille Tag nach dem Tag
der ersten Veroffentlichung maBgeblich.

§2O
(Begebung weiterer SchuJdverschreibungen)

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, yon Zeit zu
Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstallung
(auBer dem Ausgabetag, dem Tag des
Verzinsungsbeginns und/oder dem Ausgabepreis) in
der Weise zu begeben, daB sie mit diesen
Schuldverschreibungen zusammengefaBt werden,
eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erh6hen. Der Begrill
"Schuldverschreibungen" umfaBt im Faile einer
solchen Erhbhung auch solche zusatzlich begebenen
Schu Idversch reibungen.

§ 21

(Verjahrung)

(1) Kapital. Die in § 801(1) Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist fOr die Schuldverschreibungen in
bezug auf Kapital betriigt zehn Jahre.

(2) Zinsen. Die Vorlegungsfrist fOr die
Schuldverschreibungen in bezug auf Zinsen
betragt fUnf Jahre und beginnt mit dem Datum,
an dem die jeweilige Zinszahlung erstmals fallig
und zahlbar wird.
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(3) Agents of the Issuer, The Paying Agents and
the Conversion Agents (except as provided tor in
§ 7(2) with respect to the conversion at the
Notes) are acting exclusively as agents of the
Issuer and the Guarantor and in such capacities
do not have any relationship of agency or trust
with the Noteholders.

§ ,.

(Notices)

All notices regarding the Notes shall be published in
the following journals: (a) (so long as the Notes are
listed on the Luxembourg Stock Exchange and the
rules of that exchange so require) in a leading
newspaper having general circulation in Luxembourg
and (b) a leading daily newspaper printed in the
English language and of general circulation in
London. It is expected that such notices will normally
be published in the Luxemburger Wort and in the
Financial Times. Any notice will become effective for
all purposes on the third day following the date of the
first such publication.

§2.

(Issue of Additional Notes)

The Issuer reserves the right from time to time without
the consent of the Noteholders to issue additional
Notes with identical terms (save for the issue date,
interest commencement date and/or issue price), so
that the same shall be consolidated, form a single
issue with and increase the aggregate principal
amount of these Notes. The term "Notes" shall, in the
event of such increase, also comprise such
additionally issued Notes.

§ 21

(Prescription)

(1) Principal. The term for presentation of the
Notes with respect to principal as laid down in
§ 801(1) sentence 1 of the German Civil Code
shall be ten years.

(2) Interest. The term for presentation of the Notes
with respect to interest shall be five years alter
the date on which payment thereof first becomes
due and payable.



§22

(Verschiedenes)

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhall der
Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechle
und Pflichlen der Anleiheglaubiger und der
Anleiheschuldnerin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht.

§22

(Miscellaneous)

(1) Governing Law. The Notes, with regard to both
form and content, as well as all rights and
obligations arising trom these Conditions of Issue
tor the Noteholders and the Issuer shall in all
respects be governed by German law.

(2) ErfDllungsort. ErfQllungsort ist
Bundesrepublik Deutschland.

Munchen, (2) Place of Perlormanc8. Place of performance
shall be Munich, Federal Republic of Germany.

(3) Gerichtsstand. Ausschliel3licher Gerichlssland
fUr aile Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten isl, soweil gesetztich zulassig,
MOnchen, Bundesrepublik Deutschland.

(4) Verzicht auf Einwendungen. Die
Anleiheschuldnerin verzichtet unwiderruflich aut
jede ihr gegenwartig oder spiiler zuslehende
Einwendung dagegen, daB die zustandigen
Gerichte in MOnchen (Amtsgericht oder
Landgericht) als zustandige Gerichte zur
Entscheidung jeglicher Rechtsstreitigkeiten und
zur Erledigung samtlicher Streitfalle bestimmt
werden und erklart sich dam it einverstanden,
nicht zu behaupten, daB eines dieser Gerichte
eln nicht geeigneter oder angemessener
Gerichtsstand ware (forum non conveniens).

(5) Zuste/lungsbevollmachtigte. FOr etwaige
Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vor
deutschen Gerichten bestellt die
Anleiheschuldnerin lnfineon Technologies AG,
St. Martin-StraBe 53, 81669 MOnchen,
Bundesrepublik Deutschland, zum
Zustellungsbevo llmachtigte n.

(6) Geftendmachung von Anspruchen. Jeder
Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten
gegen die Anleiheschuldnerin oder Infineon
Technologies AG oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Anleiheglaubiger und die
Anleiheschuldnerin und/oder lnfineon
Technologies AG beteiligt sind, im eigenen
Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden
Schuldverschreibungen geltend machen unter
Vorlage der lolgenden Dokumente: (a) einer
Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii) den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
angibt, die am Ausstellungstag dieser
Bescheinigung dem bei dieser Depotbank
bestehenden Depot dieses Anleiheglaubigers
gutgeschrieben sind, und (iii) bestatigt, daB die
Depotbank dem Clearing System und der
Hauptzahlstelle eine schriftliche Mitteilung
zugeleilet hat, die die Angaben gemaB (i) und (ii)
enthalt und Bestatigungsvermerke des Clearing
Systems sowie des jeweiligen Clearing System"
Kontoinhabers Iragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechligten des Clearing Systems
oder der Hauptzahlstelle beglaubigten Ablichtung
der Globalurkunde, 1m Sinne der vorstehenden
Bestimmungen ist "Depotbanl<' ein Bank- oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich
Clearstream Banking AG) von allgemein
anerkanntem Ansehen, das zum Betreiben des
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(3) Place of Jurisdiction. To the exlent legally
permissible, exclusive place of jurisdiction for all
proceedings arising from matters provided for In
these Conditions of Issue shall be Munich,
Federal Republic of Germany.

(4) Waiver of Objections. The Issuer irrevocably
waives any objection which it may now or
hereafter have to the competent courts of Munich
(Amtsgericht or LandgerlchO being nominated as
the forum to hear and determine any
proceedings and to settle any disputes and
agrees not to claim that any such court is not a
convenient or appropriate forum.

(5) Agent for Service of Process. For any legal
disputes or other proceedings before German
courts, the Issuer appoints Infineon Technologies
AG, SI. Martin-StraBe 53, 81669 Mi.inchen,
Federal Republic of Germany, as authorised
agent for accepting services of process.

(6) Enforcement. Any Noteholder may in any
proceedings against the Issuer or Infineon
Technologies AG or to which the Noteholder and
the Issuer and/or Infineon Technologies AG are
parties protect and enforce in its own name its
rights arising under its Notes by submitting the
following documents: (a) a certificate issued by
its Depositary Bank (i) stating the fuli name and
address of the Noteholder, (ii) specifying an
aggregate principal amount 01 Notes credited on
the date of such certificate to such Noteholder's
securities account maintained with such
Depositary Bank and (iii) confirming that the
Depositary Bank has given a written notice to the
Clearing System as well as to the Principal
Paying Agent containing the information
pursuant to (i) and (ii) and bearing
acknowledgements of the Clearing System and
the relevant Clearing System accountholder as
well as (b) a copy of the Global Note certified by
a duly authorised officer of the Clearing System
or the Principal Paying Agent as being a true
copy. For the purposes of the foregoing,
"Depositary BanI<' means any bank or other
financial institulion of recognised standing
aulhorised to engage in securities deposit
business with which the Noteholder maintains a
securities account in respect of any Notes, and
includes Clearstream Banking AG.



Wertpapier-Depotgeschafts berechtigt ist und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren laBI.

§23

(Sprache)

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache
abgefaBt und mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache versehen. Der deutsche Wortlaut ist allein
rechtsverbindlich. Die englische Obersetzung dient
nur der Information.
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§23

(Language)

These Conditions of Issue are written in the German
language and provided with an English language
translation. The German version shall be the only
legally binding version. The English translation is for
convenience only.



The German version of the Undertaking for Granting Conversion Rights is the only legalfy
binding version. The English translation is for convenience only.

VERPFLICHTUNGSERKLARUNG
ZUR EINRAUMUNG VON WANDLUNGSRECHTEN

de,
Infineon Technologies AG

MUnchen, Bundesrepublik Deutschland

An die JPMorgan Chase Bank zugunsten der
Anleiheglaubiger der

Infineon Technologies Holding BY, Rotterdam,
Niederlande

€700.000.000
5% Garantierten Nachrangigen

Wandelschuldverschreibungen von 2003/2010
mit Recht auf Wandlung in auf den Namen

lautende nennwertlose StUckaktien
der Infineon Technologies AG

(die "Schu/dverschreibungen").

(1) Die Anleiheschuldnerin hat aufgrund eines
zwischen ihr als Darlehensgeberin und der
Infineon Technologies AG als
Darlehensnehmerin abgeschlossenen Dar-
lehensvertrages (der "DarJehensvertrag') den
Erlbs aus dem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen in Hbhe van €700.000.000 an die
Infineon Technologies AG als Darlehen
weitergeieitet (das "Dar/eheri'). Die Fa.lligkeiten
von Zahlungen aus dem Darlehen entsprechen
den Fa.lligkeiten von Zahlungen auf die Schuld-
verschreibungen; bei vorzeitiger Ruckzahlung
von Schuldverschreibungen ist das Darlehen
entsprechend in Hohe der jeweiligen Zugehori-
gen DarlehensansprOche (Absatz 2) zur
vorzeitigen ROckzahlung fallig; schlieBlich er-
maBigt sich der Betrag des Darlehens In Hbhe
des Zugehbrigen Darlehensanspruchs (Absatz 2)
bei wirksamer AusObung der Wandlungsrechte
durch Lieferung von Schuidverschreibungen
gemaB § 8(2) der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen (die "AnJeihebedingun-
gen").

(2) Gema.B den Bestimmungen des Darlehens-
vertrages hat die Anleiheschuldnerln die
AnsprOche aus dem Darlehensvertrag gegen die
Infineon Technologies AG auf Zahlung van
Kapital in Hohe samtlicher Zugehoriger
Darlehensanspruche (§ 13(2)(a) der Anleihebe-
dingungen) an die JPMorgan Chase Bank fOr
Rechnung der Anleiheglaubiger als Sicherheit fOr
die Anspruche auf Zahlung von Kapital aus den
Schuldverschreibungen abgetreten. Bei der
Abtretung enWilit auf jede Schuldverschreibung
ein Teilbetrag aus dem Darlehen, der dem
Zugehorigen Darlehensanspruch enlspricht.
Hinsichtlich jeder Schuldverschreibung erlolgt
die Sicherungsabtretung auflosend bedingt durch
die ROckzahlung der Schuldverschreibung mil
Zugehorigem Darlehensanspruch ohne
Ausubung des Wandlungsrechts oder die
Barzahlung anstelle der Lieferung von Aktien
gemaB § 10 der Anleihebedingungen insoweil
die Anleiheschuldnerln beschlieBI, nicht in Form
van Aktien zu Hefem.
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UNDERTAKING FOR GRANTING
CONVERSION RIGHTS

of
Infineon Technologies AG

Munich, Federal Republic of Germany

To JPMorgan Chase Bank for the benefit of the
Noteholders of Infineon Technologies Holding

B.V., Rotterdam, The Netherlands
€700,OOO,OOO

5% Guaranteed Subordinated Convertible Notes
of 2003/2010,

convertible into
ordinary registered shares with no par value

(Stiickaktien)
of Infineon Technologies AG

(the "Notes").

(1) The Issuer, pursuanl to a Loan Agreement (the
"Loan Agreement) between the Issuer as
lender and Infineon Technologies AG as
borrower, has disbursed to Infinean
Technologies AG the proceeds from the sale of
the Notes in an amount of €700,000,OOO by way
of loan (the "Loanj. The due dates for payments
under the Loan correspond to Ihe due dales for
payments under the Notes; in the event of an
early redemption of Notes the Loan is likewise
subject to early repayment in an amount equal to
the respective Appertaining Claims
(subparagraph (2)); finally, the amount of the
Loan will be reduced in an amount equal to the
Appertaining Claim (subparagraph (2)) if the
Conversion Right is validly exercised by
delivering Noles pursuant to § 8(2) of the
Conditions of Issue of the Notes (the
"Conditions').

(2) In accordance with the provisions of the Loan
Agreement. the Issuer has assigned the claims
againsllnfineon Technologies AG for payment of
principal under the Loan Agreement in an
amount equal to the aggregate Appertaining
Claims (§ 13(2)(a) of the Conditions) to
JPMorgan Chase Bank acting on account of the
Noteholders for purposes of securing the claims
for payment of principal of the Notes. Upon such
transfer, a partial amount of the Loan equal to
the Appertaining Claim will be attributable to
each Note. In respect of each Note, such transfer
for security purposes will be subject to the
condition subsequent (auf/asende Bedingung) of
the redemption of the Note with Appertaining
Claim without exercise of the Conversion Right
or the cash payment in lieu of delivery of Shares
pursuant to § 10 of the Conditions to the extenl
the Issuer decides nol to deliver in the form of
Shares.



(3) Oer Zugehorige Oarlehensanspruch, der sich auf
eine Schuldverschreibung bezieht, ist mil der
jeweiligen Schuldverschreibung untrennbar
verbunden. Mit der Ubertragung einer
Schuldverschreibung geht auch der Zugehbrige
Oarlehensanspruch Ober, ohne daB es dafUr
einer ausdrOcklichen rechtsgeschaftlichen
Erklarung bedart. Jede gesonderte Vertugung
Ober den Zugehorigen Oarlehensanspruch,
insbesondere jede gesonderte Abtretung,
Verpfandung oder sonstige Belaslung isl nichlig.
Bei AusObung des Wandlungsrechts durch
Ubertragung der Schuldverschreibungen geht
der Zugehorige Darlehensanspruch auf die
Infineon Technologies AG Ober und erlischt
damit

(4) Die Infineon Technologies AG gewahrt hiermit,
vorbehaltlich des Eintritts der nachslehend
ganannten auflosenden Bedingung unwider-
ruflich jedem Anieiheglaubiger das Recht, im
Einklang mit den Anleihebedingungen (insbeson-
dere den Bestimmungen der §§ 7, 8 und 9 der
Anleihebedingungen) jederzeit wahrend des
AusObungszeitraums eine Schuldverschreibung
mit Zugehbrigem Darlehensanspruch ganz, nicht
jedoch teilweise, in Aktien umzutauschen und
gegebenenfalls zusatzliche Ausgleichsbetrage
gemaB § 9(2) und Barausgleichbetrage gemal3
§ 10 der Anleihebedingungen zu erhalten. § 22
der Anleihebedingungen findet Anwendung. Die
Verpflichtungserklarung steht unter der
auflbsenden Bedingung (§ 158(2) BGB) elner
Ersetzung (§ 7(5) der Anleihebedingungen). 1m
Faile einer Ersetzung (§ 7(5) der Anleihebeding-
ungen) endet die Verpflichtungserklarung und
wird durch die Neue Verpflichtungserklarung
(§ 7(5) der Anleihebedingungen) ersetzt;
dementsprechend endet das Rechl eines
Anleiheglaubigers zum Erhalt von Aklien bei
Wandlung und wird durch das Recht zum Erhalt
von Neuen Aktien (§ 7(5) der Anleihe-
bedingungen) bei Wandlung ersetz!.

(5) Diese Verpflichlungserklarung begrOndet
unmittelbare, nicht dinglich besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Infineon
Technologies AG und steht im gleichen Rang mit
allen anderen gegenwartigen und zukOnftigen
nicht dinglich besicherten Verbindlichkeiten der
Infineon Technologies AG, soweit nicht
zwingende gesetzliche Bestimmungen etwas
anderes vorschreiben.

(6) Diese Verpflichtungserklarung stellt einen
Vertrag zugunsten der Anleiheglaubiger als
begOnstigte Dritte 1m Sinne des § 328(1) BGB
dar, der jedem Anleiheglaubiger das Recht gibt,
ErfOllung unmiltelbar von der Infineon
Technologies AG zu verlangen und die
Verpflichtungserklarung, unmittelbar gegen die
Infineon Technologies AG durchzusetzen.
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(3) The Appertaining Claim related to each Note is
undetachable from the relevant Note. Any
transfer of a Note results in the transfer of the
Appertaining Claim without any explicit
declaration of transfer being required. Any
separate disposal, in particular any separate
assignment, pledge or other encumbrance of the
Appertaining Claim shall be void. In the event of
the exercise of the Conversion Right by
delivering Notes the Appertaining Claim shali
pass to Infineon Technologies AG and expire
therewith.

(4) Infineon Technologies AG hereby irrevocably,
but subject to the condition subsequent
(auflosende Bedingung) mentioned below grants
to each Noteholder the right to convert, in
accordance with the Conditions (in particular
§§ 7, 8 and 9 of the Conditions), at any time
during the Conversion Period each Note together
with the Appertaining Claim in whole, but not in
part, into Shares and to receive additional
compensation amounts payabie pursuant to
§ 9(2) and cash payments pursuant to § 10 of
the Conditions, if any. § 22 of the Conditions
shall apply. The Undertaking is subject to the
condition subsequent (auf/osende Bedingung)
within the meaning of § 158(2) of the German
Civil Code of a Substitution (§ 7(5) of the
Conditions). In the case of a Substitution (§ 7(5)
of the Conditions) the Undertaking will terminate
and will be replaced by the New Undertaking
(§ 7(5) of the Conditions); accordingly the right of
any Noteholder to receive Shares upon
conversion will terminate and will be replaced by
the right to receive New Shares (§ 7(5) of the
Conditions) upon conversion.

(5) This Undertaking constitutes direct, unsecured
and unsubordinated obligations of infineon
Technologies AG and ranks pari passu with all
other present and future unsecured obligations of
Infineon Technologies AG, except as otherwise
provided by mandatory rules of law.

(6) This Undertaking constitutes a contract for the
benefit of the Noteholders as third party
beneficiaries pursuant to § 328(1) of the German
Civil Code giving rise to the right of each
Noteholder to require pertormance of the
obligations undertaken herein directly from
Infineon Technologies AG and 10 enforce such
obligations directly against Infineon Technologies
AG.



(7) Begriffe, die in dieser Verpflichtungserklarung
verwendet werden und in den
Anleihebedingungen oder dem Darlehensvertrag
definiert sind, haben In dieser
Verpflichtungserklarung die gleiche Bedeutung
wie in den Anleihebedingungen bzw. dem
Darlehensvertrag, soweit sie in dieser
Verpflichtungserklarung nicht anderweitig
definiert sind.

(8) Die Infineon Technologies AG und die JPMorgan
Chase Bank vereinbaren, daB die JPMorgan
Chase Bank nicht als Treuhanderin oder in
ahnlicher Funktion fOr die Anleiheglaubiger
handel\. Die JPMorgan Chase Bank verpflichtet
sich, das Original dieser Verpflichtungserklarung
bis zur ErfOllung der Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen und dieser
Verpflichtungserklarung zu verwahren.

(9) Die Rechte und Pllichten aus dieser
Verpflichtungserklarung bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Erfullungsort und
Gerichtsstand ist, soweit gesetzlich zulassig,
MOnchen, Bundesrepublik Deutschland.

(7) Unless otherwise defined herein, terms used
herein and defined in the Conditions or the Loan
Agreement, as the case may be. shall in this
Undertaking have the meaning attributed to them
in the Loan Agreement or the Conditions, as the
case may be.

(8) Infineon Technologies AG and JPMorgan Chase
Bank agree that JPMorgan Chase Bank shall not
act as trustee or in a similar function for the
Noteholders. JPMorgan Chase Bank undertakes
to hold this Undertaking in custody until the
obligations under the Notes and this Undertaking
are discharged.

(9) The rights and obligations under this Undertaking
shall be governed exclusively by the laws of the
Federal Republic of Germany. Place of
performance and place of Jurisdiction shall, to the
extent legally permitted, be Munich, Federal
Republic of Germany.

(10) Die deutsche Fassung
Verpflichtungserklarung ist
rechtsverbindlich. Die englische
dient nur der Information.

Munchen,
2. Juni2003

Infineon Technologies AG

dieser
allein

Ubersetzung

(10) The German version of this Undertaking shall be
the only legally binding version. The English
translation is for convenience only.

Munich,
June 2, 2003

Infineon Technologies AG

Wir nehmen die obenstehende Erklarung zugunsten
der Anleiheglaubiger an.

London

2. Juni 2003

JPMorgan Chase Bank
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We hereby accept all of the above declarations for the
benefit of the Noteholders.

London,

June 2, 2003

JPMorgan Chase Bank



The German version of the Subordinated Guarantee is the only legally binding version.
The English translation is for convenience only.

NACHRANGIGE GARANTIE

de,

Infineon Technologies AG
Munchen, Bundesrepublik Deutschland

(die "Garantin")
zugunsten der Anleiheglaubiger der

5% Garantierten Nachrangigen
Wandelschuldverschreibungen von 2003/2010

mit einem Gesamtnennbetrag von
€700.000.000 (die "Schufdverschreibungen")

de,
Infineon Technologies HOlding B.V.

Rotterdam, Niederlande
(die "Anleiheschuldnerin")

Die Garantin garantiert hiermit, vorbehaltlich
§ 7(5) bis § 7(12) der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Anleihebedingungeri')
und der untenslehenden Bestimmungen, unbedingt
und unwiderruflich gegenuber den Anleiheglaubigern
(dieser Begriff schlieBt lur die Zwecke dieser
Nachrangigen Garantie samtliche Anleiheglaubiger
hinsichtlich zusa.tzlicher gegebenenfalls van der
Anleiheschuldnerin gemaB § 20 der Anleihe·
bedingungen begebener Schuldverschreibungen eln)
die in Obereinstimmung mit den Anleihebedingungen
ordnungsgemaBe und punktliche Zahlung samtlicher
Betrage, die von der Anleiheschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbar sind.

Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser
Nachrangigen Garantie sind nachrangig gegenuber
ranghoheren, nicht nachrangigen Forderungen
samtlicher sonstigen Glaubiger der Garantin,
zumindesl gleichrangig mil allen anderen
nachrangigen Forderungen gegen die Garantin und
im Fall der Auflbsung, der Insolvenz oder anderer
Verfahren zur Abwendung der Insolvenz ertolgt jede
Zahlung, die aus dieser Nachrangigen Garantie fallig
wird, erst, nachdem aile Forderungen gegen die
Garantin ertOllt worden sind, die ranghtiher und nicht
nachrangig sind. Jedes Recht zur Aulrechnung mit
AnsprOchen aus den Schuldverschreibungen oder
dieser Nachrangigen Garantie gegen AnsprOche der
Garantin ist ausgeschlossen. Die im vorangehenden
Satz geregelte Nachrangigkeit im Hinblick auf
Schuldverschreibungen, fUr die das Wandlungsrecht
(§ 7(1) der Anleihebedingungen} wirksam ausgeubt
worden ist, 1stauflasend bedingt durch die AusObung
des Wandlungsrechts (§ 7(1) der Anleihebe-
dingungen) und endet mil Wirkung zum Ausgabelag
(§ 3(1) der Anleihebedingungen) am Tag unmillelbar
vor dem Ausubungstag (§ 8(4) der Anleihe-
bedingungen) um 24:00 Uhr.

Vorbehaltiich des vorstehenden Absatzes ist es
Sinn und Zweck dieser Nachrangigen Garantie
sicherzustellen, daf3 die Anleiheglaubiger unter allen
Umstanden, ob rechtlicher oder tatsachlicher Natur,
und unabhangig von der Wirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der Anleihe-
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SUBORDINATED GUARANTEE

by

Infineon Technologies AG
Munich, Federal Republic of Germany

(the "Guarantor")
in favour of the holders of the

5% Guaranteed Subordinated Convertible Notes
of 2003/2010

in the aggregate
principal amount of €700,000,OOO (the "Notes")

of

Infineon Technologies Holding B.V.
Rotterdam, The Netherlands

(the" Issuer")

The Guarantor hereby, subject to § 7(5) through
§ 7(12) of the Conditions of the Issue of the Notes
(the "Conditions') and the provisions below,
unconditionally and irrevocably guarantees 10 the
Noleholders (which expression shall, for the purposes
of this Subordinated Guarantee, include any
Noteholders under any additional Notes issued by the
Issuer under § 20 of the Conditions the due and
punctual payment in accordance wilh the Conditions
of any and all sums expressed to be payable by Ihe
Issuer under the Notes.

The obligations of the Guarantor under this
Subordinated Guarantee shall be subordinated to the
claims of all other creditors of the Guarantor which
are senior and not subordinated, rank at least pari
passu with all other subordinated obligations of the
Guarantor and, in the event of liquidation, bankruptcy
or other proceedings to avoid bankruptcy 01 the
Guarantor, any payment which might become due
under the Subordinated Guarantee shall be made
only after all claims against the Guarantor which are
senior and not subordinated have been satisfied. Any
right 10 set-off claims arising from the Noles or under
the Subordinated Guarantee against claims of the
Guarantor shall be excluded. The subordination
specified in the foregoing sentence with respect 10
Notes for which the Conversion Right (§ 7(1) of the
Conditions) has been validly exercised shall be
subject to the condition subsequent (auf/asende
Bedingung) of the exercise of the Conversion Right
(§ 7(1) of the Conditions) and terminate with effect as
of the Issue Date (§ 3(1) of the Conditions) on the
day immediately prior to the Conversion Date (§ 8(4)
of the Conditions} al24 hours.

Subject to the foregoing paragraph Ihe intent and
purpose of this Subordinated Guarantee is to ensure
that the Noteholders under all circumstances,
whether factual or legal, and regardless of the validity
and enforceability of the obligations of the Issuer or
the company (other than the Guarantor) which may



schuldnerin oder der Gesellschalt (auBer der
Garantin), die gegebenenfalls die Anleiheschuldnerin
gemaB § 17 der Anleihebedingungen ersetzt hat (die
"Neue AnJeiheschuldnerirl'), und unabhangig von
sonstigen GrOnden, aufgrund derer eine Zahlung
durch die Anleiheschuldnerin oder die Neue
Anleiheschuldnerin unterbleiben mag, die zahlbaren
Kapitalbetrage, Zinsen und sonstigen aufgrund der
Anleihebedingungen an die Anleiheglaubiger
zahlbaren Betrage zu den Falligkeitsterminen
erhalten, die in den Anleihebedingungen festgesetzt
sind.

Die Garantin verpflichtet sich ferner, solange die
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu
dem Zeitpunkt, an dem aile nach den
Anleihebedingungen an die Anleiheglaubiger
zahlbaren Betrage der Hauptzahlstelle (wie in § 18(1)
der Anieihebedingungen definiert) zur VerfOgung
gestellt wurden und aile sich aus § 7 der
Anleihebedingungen ergebenden Pflichten erfOllt
wurden, keine Sicherheiten an ihren
Vermogensgegenstanden zur Besicherung von
nachrangigen Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie in
§ 2(4) der Anleihebedingungen definiert)
einschlief3lich hierfOr abgegebener Garantien und
Gewahrleistungen zu bestellen, ohne daf3 die
Anleiheglaubiger gleichzeitig und im gleichen Rang
anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen. Olese
Verpfliehtung findet keine Anwendung auf eine
Sicherheit, die (i) nach anzuwendendem Recht
zwingend notwendig oder (ii) als Voraussetzung fOr
eine staatliche Genehmigung erforderlieh ist. Jede
hiemaeh zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten
einer Person bestellt werden, die insoweit als
Treuhander der Anieiheglaubiger handelt.

Diese Nachrangige Garantie ist ein Vertrag
zugunsten der jeweiligen Anleiheglaubiger als
begOnstige Drille gemaf3 § 328(1) BGB, der jedem
Anleiheglaubiger, vorbehaitlich § 7(5) bis § 7(12) der
Anleihebedingungen und der untenstehenden
Bestimmungen, das Recht gibt, ErfOliung der hierin
Dbernommenen Verpfliehtungen unmittelbar van der
Garantin zu verlangen und diese Verpflichtungen,
vorbehaltlieh § 7(5) bis § 7(12) der
Anleihebedingungen und der untenstehenden
Bestimmungen, unmitlelbar gegen die Garantin
durehzusetzen.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen definiert
sind, haben in dieser Nachrangigen Garantie die
gleiche Bedeutung wie in den Anleihebedingungen,
soweit sie in dieser Nachrangigen Garantie nicht
anderweitig definiert sind.

Die diese Nachrangige Garantie annehmende
JPMorgan Chase Bank handelt nicht als Treuhanderin
oder in ahnlicher Funktion fOr die Anleiheglaubiger.
Die JPMorgan Chase Bank verpflichtet sich, das
Original dieser Nachrangigen Garantie bis zur
ErtOliung samtlicher Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen und dieser Nachrangigen
Garantie zu verwahren.

Diese Nachrangige Garantie wird von vornherein
vorbehaltlich der M6glichkeit einer Ersetzung der
Infineon Technologies AG als Garantin durch die
Neue Gesellschafl (§ 7(5) der Anleihebedingungen)
gemaB § 7(5) bis § 7(12) der Anleihebedingungen
abgegeben. Daher kann im Faile einer Ersetzung
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have been substituted for the same pursuant to § 17
of the Conditions (the "Substitute Issuer'), or of any
other grounds on the basis of which the Issuer or the
Substitute Issuer may fail to effect payment, shall
receive the amounts payable as principal, interest
and other amounts payable to the Noteholders
pursuant to the Conditions on the due dates therefor
provided for in the Conditions.

The Guarantor further undertakes, so long as any
Notes shall remain outstanding, but only up to the
time at which all amounts payable to the Noteholders
under the Notes in accordance with the Conditions
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent (as defined in § 18(1) of the Conditions)
and all obligations pursuant to § 7 of the Conditions
have been fulfilled, not to secure any subordinated
Capital Market Indebtedness (as defined in § 2(4) of
the Conditions), inciuding any guarantees or other
indemnities assumed in respect thereof, upon any 01
its assets without at the same time providing that the
Notehoiders share equally and rateably in such
security. This undertaking shall not apply to a security
which is (i) mandatory according 10 applicable laws or
(ii) required as a prerequisite for governmental
approvals. Any security which is to be provided
hereunder may also be provided to a person acting as
trustee for the Noteholders.

The Subordinated Guarantee constitutes a
contract in favour of the Noteholders from time to time
as third party beneficiaries pursuant to § 328(1) of the
German Civil Code giving rise to the right of each
Noteholder, subject to § 7(5) through §7(12) of the
Conditions and the provisions below, to require
performance of the obligations Undertaken herein
directly from the Guarantor and, subject to § 7(5)
through § 7(12) of the Conditions and the provisions
below, to enforce such obligations directly against the
Guarantor.

Unless otherwise defined herein, terms used
herein and defined in the Conditions shall in this
Subordinated Guarantee have the meaning attributed
to them in the Conditions.

JPMorgan Chase Bank which accepts this
Subordinated Guarantee does not act in a fiduciary or
similar capacity for the Noteholders. JPMorgan Chase
Bank agrees to hold the original copy of this
Subordinated Guarantee in custody until all
obligations under the Notes and the Subordinated
Guarantee have been fulfilled.

This Subordinated Guarantee shall from the
outset be subject to a possible substitution of Infineon
Technologies AG as Guarantor by the New Company
(§ 7(5) of the Conditions) pursuant to § 7(5) through
§ 7(12) of the Conditions and therefore in the case of
a Substitution (§ 7(5) of the Conditions), either the



(§ 7(5) der Anleihebedingungen) die Neue Gesell"
schaft (§ 7(5) der Anleihebedingungen) entweder den
Rechten, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen von
Inlineon Technologies AG aus oder im Zusammen-
hang mit dieser Nachrangigen Garantie beitreten oder
Inlineon Technologies wird durch die Neue
Gesellschaft (§ 7(5) der Anleihebedingungen) im
Wege einer befreienden Schuldi.ibernahme gemaf3
§§414lf. 8GB in jeder Hinsicht unter dieser
Nachrangigen Garantie ersetzt, wobei die Haupt-
zahlstelle bereits jetzl ermachtigt wird, einer solchen
befreienden Schuldilbernahme oder einem solchen
Schuldbeitrilt zuzustimmen. Jeder Anleiheglaubiger
stimmt bereits durch einen Erwerb von Schuldver-
schreibungen einer solchen befreienden Schuldi.iber-
nahme oder gegebenenfalls einem solchen Schuld-
beitritt zu.

Die Rechte und Pflichten aus dieser
Nachrangigen Garantie bestimmen sich
ausschlieBlich nach deutschem Recht. Gerichtsstand
ist Mi.inchen, Bundesrepublik Deutschland.

Die deutsche Fassung dieser Nachrangigen
Garantie ist allein rechtsverbindlich. Die englische
Obersetzung dient nur der Information.

Mi.inchen,

2. Juni 2003

Infineon Technologies AG

Wir nehmen die obenstehenden Erklarungen an.

London,

2. Juni 2003

JPMorgan Chase Bank
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New Company (§ 7(5) of the Conditons) may join
Infineon Technologies AG in the rights, liabilities and
obligations arising from or in connection with this
Subordinated Guarantee (Schu/dbeitritt) or Infineon
Technologies AG can be substituted in all respects
under this Subordinated Guarantee by the New
Company (§ 7(5) of the Conditons) by way 0/ a
liberating debt assumption (befre/ende
SChuldubernahme) within the meaning of §§ 414 et
seq. German Civil Code and the Principal Paying
Agent is authorized hereby to consent to such
liberating debt assumption or joining in. Any
Noteholder shall consent by its acquisition of any
Notes to such liberating debt assumption (befreieode
Schuldubemahme) or such joining in (Schuldbeitritf).

The rights and obligations arising from this
Subordinated Guarantee shall in all respects be
determined in accordance with German iaw. The
place of jurisdiction shall be Munich, Federal Republic
of Germany.

The German version 0/ this Subordinated
Guarantee shall be the only legally binding version.
The English translation is lor convenience only.

Munich,

June 2, 2003

Infineon Technologies AG

We accept all of the above.

London,

June 2, 2003

JPMorgan Chase Bank


	Page1
	Titles
	Infineon 
	Morgan Stanley 
	Infineon Technologies Holding B.V. 
	€700,OOO,OOO 
	Infineon Technologies AG 
	Issue Price: 100% 
	Lead Managers and Joint Bookrunners 
	Goldman Sachs International 
	Selling Group 

	Images
	image1


	Page2
	Page3
	Page4
	Page5
	Page6
	Page7
	Page8
	Page9
	Page10
	Page11
	Page12
	Page13
	Page14
	Page15
	Page16
	Page17
	Page18
	Titles
	The German version of the Conditions of Issue is the only legally binding version. 
	The English translation is tor convenience only. 


	Page19
	Page20
	Page21
	Page22
	Titles
	22 


	Page23
	Titles
	§. 


	Page24
	Page25
	Page26
	Page27
	Page28
	Page29
	Page30
	Page31
	Page32
	Titles
	E'=E x Nn 
	E' '" E x 
	Nn 


	Page33
	Tables
	table1


	Page34
	Page35
	Page36
	Page37
	Page38
	Page39
	Page40
	Page41
	Page42
	Page43
	Page44
	Titles
	44 


	Page45
	Page46
	Page47
	Titles
	47 


	Page48
	Page49
	Page50
	Page51
	Titles
	The German version of the Undertaking for Granting Conversion Rights is the only legalfy 


	Page52
	Page53
	Page54
	Titles
	The German version of the Subordinated Guarantee is the only legally binding version. 
	The English translation is for convenience only. 


	Page55
	Titles
	55 


	Page56

