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Berichte des Vorstands

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6

Die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien soll der Gesell-
schaft die Moglichkeit geben, die erworbenen Aktien fur alle gesetzlich erlaubten
Zwecke einzusetzen. Neben der VerauRerung Uber die Borse oder ein Offentliches
Angebot an alle Aktiondre, die dem gesetzlichen Gleichbehandlungsgrundsatz
Rechnung tragen, und der Einziehung, die insoweit keinen Restriktionen unterliegt,
kénnen die erworbenen Aktien insbesondere den folgenden Zwecken dienen:

Als Akquisitionswahrung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen,
beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbe-
teiligungen,

zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft begeben oder garantiert werden,

zur Erfallung von Verpflichtungen aus dem ,Infineon Technologies AG Aktien-
optionsplan 2006" (,Aktienoptionsplan 2006“) und

zum Angebot bzw. zur Ubertragung an Personen, die in einem Arbeitsver-
héltnis zur Gesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft stehen.

Hinsichtlich der genannten Einsatzmdglichkeiten fir die erworbenen eigenen Aktien
sind fur uns die folgenden Gesichtspunkte maRgeblich:

Eigene Aktien als Akquisitionswahrung

Zunachst mochten wir eigene Aktien im Rahmen von Unternehmenszusam-
menschlissen und bei Unternehmenserwerben anbieten kdnnen, da es im
Einzelfall sinnvoll sein kann, nicht den gesamten Kaufpreis aus einem geneh-
migten Kapital zur Verfligung zu stellen. Ein Vorteil der Verwendung eigener
Aktien kann sein, dass der flr eine Akquisition gegen Hingabe neu geschaffe-
ner Aktien typische Verwasserungseffekt vermieden wird.

Eigene Aktien zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen
Des Weiteren sollen eigene Aktien auch zur Bedienung von Options- und

Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®), die von der Ge-
sellschaft begeben oder garantiert wurden oder werden, eingesetzt werden
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kbnnen. Zwar stehen flir solche von der Geselischaft bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen bedingte Kapitalia in ausreichender Hoéhe zur Verfu-
gung. Allerdings sehen die Bedingungen solcher Schuldverschreibungen Ubli-
cherweise vor, dass etwaige Wandlungspflichten auch durch eigene Aktien
befriedigt werden konnen. Im Interesse einer flexiblen Handhabung ist diese
Option auch sinnvoll. Ein Vorteil der Verwendung bereits bestehender eigener
Aktien ist etwa, dass - anders als bei der Inanspruchnahme bedingten Kapitals
- keine neuen Aktien geschaffen werden miissen und deshalb der fiir eine Ka-
pitalerhdhung typische Verwasserungseffekt vermieden werden kann.

- Eigene Aktien zur Erflllung von Verpflichtungen aus dem Aktienoptionsplan
2006

Eigene Aktien sollen auch dazu verwendet werden kénnen, sie Inhabern von
Bezugsrechten aus dem Aktienoptionsplan 2006 anzubieten. Der in der
Hauptversammiung vom 16. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkt 6 be-
schlossene Aktienoptionsplan 2006 kann durch das hierflr zur Verfligung ste-
hende Bedingte Kapital, aber auch durch eigene Aktien erflillt werden. Letzte-
res soll der zu Tagesordnungspunkt 6 der diesjahrigen Hauptversammlung
vorgeschlagene Beschluss ermdglichen. Die Griinde hierfiir entsprechen weit-
gehend den zum vorigen Punkt genannten.

- Eigene Aktien zum Angebot bzw. zur Ubertragung an Mitarbeiter

Ferner sollen eigene Aktien dazu verwendet werden kdnnen, sie Mitarbeitern
der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Gesellschaften zum Erwerb anzu-
bieten oder auf sie zu Gbertragen. Eine solche Verwendung ist zwar auch in
§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG vorgesehen, jedoch unterliegt diese bestimmten Re-
striktionen, wie z.B. einer Ausgabefrist von maximal einem Jahr. Es kann da-
her sinnvoli sein, als Mitarbeiteraktien auch eigene Aktien zu verwenden, die
die Gesellschaft im Rahmen einer nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilten Er-
machtigung bereits erwarben hat.

In allen genannten Fallen muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien aus-
geschlossen sein, damit sie wie beschrieben verwendet werden kdnnen. Die Verwal-
tung wird im Einzelfall prifen, ob eigene Aktien der Gesellschaft fir die genannten
MafRnahmen verwendel werden sollen. Bei ihrer Entscheidung werden sich die Or-
gane vom Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen und sorgféltig
abwagen, ob der Ausschluss im Interesse der Gesellschaft notwendig ist. Nur in die-
sem Fall wird die MaRnahme ergriffen und das Bezugsrecht ausgeschlossen. Der
Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammiung gem. § 71 Abs. 3 AktG
unter anderem Uber die Entscheidung und die Umstande des Erwerbs berichten.

Erwerbsmoglichkeiten:

Der Beschiussvorschlag sieht zwei anerkannte Wege des Erwerbs der Aklien vor,
den Weg uber die Borse und uber ein offentliches Kaufangebot. Den Erwerb Uber die
Borse erklart § 71 Abs. 1 Nr. 8 AKIG selbst als eine dem Gleichbehandlungsgrund-
satz gentgende Erwerbsmdglichkeit. Eine Benachteiligung von Aktiondren ist im Fal-
le eines oOffentlichen Kaufangebotes in gleicher Weise ausgeschlossen.



* Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammiung die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2010/ von insgesamt bis zu EUR 648.000.000,00 vor.
Es soll fur Bar- und/oder SachkapitalerhGhungen zur Verfugung stehen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2010/I haben die Aktionére grund-
satzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge, die infolge des Bezugsverhaltnisses entste-
hen, zur Erleichterung der Abwicklung vom Bezugsrecht der Aktiondre auszuneh-
men. Das ist allgemein Ublich, aber auch sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten des
Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem vernunftigen Verhaltnis zum
Vorteil fiir die Aktionédre stehen und der mégliche Verwasserungseffekt wegen der
Beschrankung auf Spitzenbetrage kaum spiirbar ist.

Mit Zustimmung des Aufsichisrats soll das Bezugsrecht auch bei Sachkapitalerho-
hungen ausgeschlossen werden kénnen. In der Vergangenheit haben wir wiederholt
Akguisitionen unter Verwendung von Aktien durchgefuhrt. Wir wollen auch weiterhin
z.B. Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen erwerben kénnen, um un-
sere Wettbewerbsfahigkeit zu starken, unsere Finanzposition zu verbessern und un-
sere Ertragskraft zu steigern. In Zeiten knapper eigener Finanzressourcen und er-
schwerter Fremdmittelbeschaffung stellt die Verwendung von Aktien aus genehmig-
tem Kapital hierfr haufig die einzig sinnvolle Gegenleistung dar. Die Méglichkeit,
eigene Aktien aus genehmigtem Kapital als Akguisitionswahrung einzusetzen, gibt
der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, Erwerbschancen schnell und flexibel
zu nutzen. Da ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt, kann er in der Regel
nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen
werden; auch fur die Einberufung einer aullerordentlichen Hauptversammlung fehlt in
diesen Fallen wegen der gesetzlichen Fristen regelmafRig die Zeit. Es bedarf hierfir
vielmehr eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — allerdings stets nur mit
Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann.

Weiter soll das Bezugsrecht der Aktionédre bei Barkapitalerhéhungen auch dann aus-
geschlossen werden kénnen, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden,
der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung versetzt die
Gesellschaft in die Lage, auch sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu
decken, um Marklchancen schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschiuss des Be-
zugsrechts ermdglicht ein rasches Handeln und eine Platzierung nahe am Boérsen-
kurs, d.h. ohne den bei Bezugsrechtsemissionen Ublichen Abschlag. Barkapitalerho-
hungen unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dirfen weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung noch zum Zeitpunkt ihrer
Auslbung 10% des bestehenden Grundkapitals Ubersteigen. Dadurch wird dem Be-
darfnis der Aktiondare nach einem Schutz vor Verwasserung ihrer Beteiligung Rech-
nung getragen. Da die neuen Aktien nahe am Bdrsenkurs platziert werden, kann je-
der Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu an-
nahernd gleichen Bedingungen erwerben, wie sie die Emission vorsieht. Auf diese
10% sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Bezugsrechten aus Options-
oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden oder auszugeben sind, so-
fern die Schuldverschreibungen ab dem 11. Februar 2010 in entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausge-
geben werden. Ferner sind auf diese Zah! Aktien anzurechnen, die ab dem 11. Feb-
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ruar 2010 auf Grund einer Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien gem. §§ 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts
ausgegeben werden. Auch diese Begrenzungen dienen dem Verwasserungsschutz
der Aktionare.

Schliefllich soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auch ausschlieBen kénnen, soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Optionsrech-
ten oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder werden,
ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausibung der Optlions- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflillung von Wandlungs-
pflichten zustdnde. Damit soll der Gesellschaft die Méglichkeit erdffnet werden, den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen, die Gblicherweise (ber einen Verwisse-
rungsschutz-Mechanismus z.B. bei Kapitalmalnahmen verfligen, einen Ausgleich
anzubieten, ohne den Options- bzw. Wandlungspreis anpassen zu missen. Dieser
Bezugsrechtsausschluss dient damit letztlich der vereinfachten Begebung von
Schuldverschreibungen und liegt mithin im Interesse der Geselischaft und ihrer Akti-
onare.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11

Direkte Aktienbeteiligungen riicken bei der Entwicklung angemessener Vergitungs-
systeme fur Mitarbeiter borsennotierter Unternehmen immer mehr in den Blickpunkt.
Wie zeitweilig schon in der Vergangenheit wollen wir auch in Zukunft die Moglichkeit
haben, Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen aus-
zugeben. Hierzu dient das neue genehmigte Kapital von bis zu EUR 40.000.000,00.
Fur die Ausgabe der Aktien an die Beglinstigten muss das Bezugsrecht der Aktiona-
re ausgeschiossen werden.

Die Ausgabe von Mitarbeiteraktien dient der Integration der Mitarbeiter in das Unter-
nehmen und fordert die Ubernahme von Mitverantwortung. Weiter sollen Mitarbeiter
langfristig an das Unternehmen gebunden werden. Damit liegt die Ausgabe von Mit-
arbeiteraktien im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Ausgabebetrag der Mitarbeiteraktien soll auch unter dem jeweils aktuellen Bor-
senkurs festgesetzt werden kénnen. Dabei soll der Gesamtbetrag der einem Mitar-
beiter durch die verbilliglen Aklien jeweils gewéhrten Vergunstigung in einem ange-
messenen Verhaitnis zu seiner Vergltung und dem erwarteten Vorteil flr das Unter-
nehmen stehen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der Ermachtigung
der Hauptversammiung zur Kapitalerhdhung unter Ausschiuss des Bezugsrechts der
Aktionare Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit wird nur dann
erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 13
Ein fUr uns wichtiges Finanzierungsinstrument sind Options- und Wandelschuldver-

schreibungen (,Schuldverschreibungen”). Durch sie flieit dem Unternehmen zu-
nachst zinsgunstiges Fremdkapital zu, das ihm spater in Form von Eigenkapital unter
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Umstanden erhalten bleibt. Dariiber hinaus kommen die erzielten Wandlungs- und
Optionspramien dem Unternehmen zugute. Unsere Gesellschaft hat in den Jahren
2002, 2003 und 2009 auf der Grundlage bestehender Ermachtigungen bereits drei
Wandelschuldverschreibungen begeben; eine von ihnen ist bereits wieder zuriickge-
zahlt, eine andere - im Juni 2010 fallige - teilweise zurlickgekauft worden. Recht-
sprechung und Gesetzgeber haben den Gesellschaften jlingst wieder die flr sie
gunstige Méglichkeit eroffnet, Schuldverschreibungen auf der Basis von bedingten
Kapitalia zu begeben, die nur einen Mindestausgabepreis (anstatt des zwischenzeit-
lich geforderten konkreten Ausgabebetrages) vorsehen. Es soll daher eine Erméachti-
gung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit einem flexiblen (Mindest-) Opti-
ons- bzw. Wandlungspreis beschlossen werden, die der von der Hauptversammiung
2009 beschlossenen Ermachtigung weitestgehend entspricht. Zur Bedienung der
Options- und Wandlungsrechte im Fall der Ausnutzung der neuen Ermachtigung soll
ein neues Bedingtes Kapital 2010/1I beschlossen werden.

Unter dieser Erméachtigung sollen wie bisher Schuldverschreibungen Uber insgesamt
bis zu EUR 2.000.000.000,00 begeben werden kénnen. Zu deren Bedienung sollen
Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 260.000.000,00,
d.h. bis zu 130.000.000 Aktien, zur Verfligung stehen.

Unsere Aktionare haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetzlichen Be-
stimmungen grundsatzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Mdoglichkeit, ihr
Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu
erhalten. Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats jedoch in bestimmten, klar definierten Fallen ermachtigt
sein, dieses Bezugsrecht auszuschliellen:

- Zunachst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AkiG ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschliefen, wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ih-
ren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermiitelten theoreti-
schen Marklwerl nichl wesentlich unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Salz 2 i.V.m.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig,
wenn eine Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein giinstiges
Marktumfeld zu nutzen. Die Interessen der Aktionare werden dadurch ge-
wahrt, dass die Schuldverschreibungen in keinem Fall wesentlich unter dem
Marktwert ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch
gegen Null geht. Diese Méglichkeit ist auf Schuldverschreibungen mit Rechten
auf Aktien mit einem Anteil von hochstens 10% des Grundkapitals beschrankt.
Auf diesen Betrag ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der
auf Aktien entfallt, die ab dem 11. Februar 2010 bis zum Ende der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
vaerwendet werden. Ferner sind auf diese Zahl die Aklien anzuraechnen, die zur
Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder
noch ausgegeben werden konnen, sofern die Schuldverschreibungen wah-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechis
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Diese Anrechnungen erfolgen im Interesse der Aktiondre an einer moglichst
geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.



- Aullerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei E-
missionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionére Spitzenbetrige zu
verwerten. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetréagen ist sinnvoll
und (blich, weil die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in
keinem verninftigen Verhaltnis zum Vorteil fir die Aktionadre stehen. Der mdg-
liche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu
vernachlassigen.

. Weiter kann der Vorstand das Bezugsrecht ausschlieRen, soweit es erforder-
lich ist, um Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- und
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder ihren nachge-
ordneten Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder werden, ein Be-
zugsrecht auf die Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewéhren, wie es
ihnen nach Auslibung der Rechte bzw. nach Erflillung von Wandlungspflichten
zustande. Damit soll der Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet werden, den In-
habern solcher Schuldverschreibungen, die Gblicherweise Gber einen Verwas-
serungsschutz-Mechanismus z.B. bei KapitalmalRnahmen verfligen, einen
Ausgleich anzubieten, chne den Options- bzw. Wandlungspreis anpassen zu
mussen. Dieser Bezugsrechtsausschluss dient damit letztlich der vereinfach-
ten Begebung und Vermarktung der Schuldverschreibungen und liegt mithin
im Interesse der Gesellschafl und ihrer Aklionare.

Infineon Technologies AG
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