Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 8 und 9
der ordentlichen Hauptversammlung der Infineon Technologies AG
am 17. Februar 2011
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Die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien soll der Gesellschaft die
Mdoglichkeit geben, die erworbenen Aktien fir alle gesetzlich erlaubten Zwecke einzusetzen.
Neben der VerdulRerung ber die Bérse oder ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionére, die
dem gesetzlichen Gleichbehandlungsgrundsatz Rechnung tragen, und der Einziehung, die
insoweit keinen Restriktionen unterliegt, kénnen die erworbenen Aktien insbesondere zu den
nachfolgend beschriebenen Zwecken verwendet werden. Hierbei sind fiir uns die folgenden
Gesichtspunkte maRgeblich:

Eigene Aktien als Akquisitionswahrung

Zunachst méchten wir eigene Aktien im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen und bei Unternehmenserwerben anbieten
kénnen, da es im Einzelfall sinnvoll sein kann, nicht den gesamten Kaufpreis aus
einem genehmigten Kapital zur Verfligung zu stellen. Ein Vorteil der Verwendung
eigener Aktien kann sein, dass der fir eine Akquisition gegen Hingabe neu
geschaffener Aktien typische Verwiasserungseffekt vermieden wird.

VerduRerung gegen Barzahlung an Dritte

Auflerdem méchten wir eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auch gegen
Barzahlung an Dritte, insbesondere an institutionelle Anleger verauern kdnnen. Dies
liegt im Interesse der Gesellschaft, da wir so in der Lage sind, auf ginstige
Bdrsensituationen schnell und flexibel zu reagieren und kurzfristigen Kapitalbedarf
decken kénnen. Dabei durfen die Aktien nur zu einem Preis verdu3ert werden, der
den am Tag der Verdullerung durch die Eréffnungsauktion ermittelten Kurs der Aktie
im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) nicht wesentlich
unterschreitet (ohne Erwerbsnebenkosten); einen eventuellen Abschlag vom
Bérsenkurs wird der Vorstand so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt
der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglich ist. Daruiber hinaus wird
der Vorstand von dieser Erméachtigung nur in der Weise Gebrauch machen, dass die
Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barzahlung an Dritte
verdufierten Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar
weder bezogen auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch bezogen auf den
Zeitpunkt der Auslbung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung anzurechnen
sind Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verwendet werden. Ferner sind diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung
von Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden kdnnen, sofern die zugrunde liegenden Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Eigene Aktien zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen

Des Weiteren sollen eigene Aktien auch zur Bedienung von Options- und
Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®), die von der Gesellschaft
begeben oder garantiert wurden oder werden, eingesetzt werden kénnen. Zwar
stehen flr solche von der Gesellschaft bereits ausgegebenen Schuldverschreibungen




bedingte Kapitalia in ausreichender Héhe zur Verflgung. Allerdings sehen die
Bedingungen solcher Schuldverschreibungen Ublicherweise vor, dass etwaige
Wandlungspflichten auch durch eigene Aktien befriedigt werden kénnen. Im Interesse
einer flexiblen Handhabung ist diese Option auch sinnvoll. Ein Vorteil der
Verwendung bereits bestehender eigener Aktien ist etwa, dass - anders als bei der
Inanspruchnahme bedingten Kapitals - keine neuen Aktien geschaffen werden
missen und deshalb der flr eine Kapitalerhéhung typische Verwéasserungseffekt
vermieden werden kann.

- Eigene Aktien zur Erflllung von Verpflichtungen aus dem Aktienoptionsplan 2006 und
dem Aktienoptionsplan 2010

Eigene Aktien sollen auch dazu verwendet werden koénnen, sie Inhabern von
Bezugsrechten aus dem Aktienoptionsplan 2006 und aus dem Aktienoptionsplan
2010 anzubieten. Der in der Hauptversammlung vom 16. Februar 2006 zu
Tagesordnungspunkt 6 beschlossene Aktienoptionsplan 2006 und der in der
Hauptversammlung vom 11. Februar 2010 beschlossene Aktienoptionsplan 2010
kénnen durch die hierfur zur Verfigung stehenden Bedingten Kapitalia, aber auch
durch eigene Aktien erfullt werden. Letzteres soll die unter Tagesordnungspunkt 8 der
diesjgdhrigen Hauptversammlung vorgeschlagene Erméchtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien ermdéglichen. Die Griinde hierfUr entsprechen weitgehend
den zum vorigen Punkt genannten.

- Eigene Aktien zum Angebot bzw. zur Ubertragung an Mitarbeiter

Ferner sollen eigene Aktien dazu verwendet werden kénnen, sie Mitarbeitern der
Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen zum Erwerb anzubieten oder auf
sie zu Ubertragen. Eine solche Verwendung ist zwar auch in § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG
vorgesehen, jedoch unterliegt diese bestimmten Restriktionen, wie z.B. einer
Ausgabefrist von maximal einem Jahr. Es kann daher sinnvoll sein, als
Mitarbeiteraktien auch eigene Aktien zu verwenden, die die Gesellschaft im Rahmen
einer nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilten Ermachtigung erworben hat.

In allen genannten Fallen muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien
ausgeschlossen sein, damit sie wie beschrieben verwendet werden kdnnen. Die Verwaltung
wird im Einzelfall prifen, ob eigene Aktien der Gesellschaft fir die genannten Ma3nahmen
verwendet werden sollen. Bei ihrer Entscheidung werden sich die Organe vom Interesse der
Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen und sorgfaltig abwégen, ob der Ausschluss im
Interesse der Gesellschaft notwendig ist. Nur in diesem Fall wird die Malinahme ergriffen
und das Bezugsrecht ausgeschlossen. Der Vorstand wird in der jeweils néchsten
Hauptversammlung gem. § 71 Abs. 3 AktG unter anderem Uber die Entscheidung und die
Umsténde des Erwerbs berichten.

Erwerbsmdéglichkeiten:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Erwerb der Aktien Uber die Borse und lber ein
offentliches Kaufangebot erfolgen kann. Den Erwerb tber die Borse erklart § 71 Abs. 1 Nr. 8
AKtG selbst als eine dem Gleichbehandlungsgrundsatz gentigende Erwerbsméglichkeit. Eine
Benachteiligung von Aktionaren ist im Falle eines o&ffentlichen Kaufangebotes in gleicher
Weise ausgeschlossen. Darlber hinaus soll die Gesellschaft die Moglichkeit haben, ein
Kreditinstitut im Rahmen eines Ruckkaufprogramms mit dem Erwerb zu beauftragen, wobei
das Kreditinstitut sich verpflichtet, an einer vorab festgelegten Mindestzahl von Bérsentagen
im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) und spatestens bis zum
Ablauf einer zuvor vereinbarten Periode entweder eine vereinbarte Anzahl von Aktien oder
Aktien fOr einen zuvor festgelegten Gesamtkaufpreis zu erwerben und an die Gesellschaft zu
ubertragen. Da der Erwerb durch das Kreditinstitut Gber die Bérse und zu den fiir einen




Erwerb durch die Gesellschaft geltenden Bedingungen erfolgt, wird der
Gleichbehandlungsgrundsatz auch insoweit beachtet.
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Neben den unter Tagesordnungspunkt 8 vorgesehenen Méglichkeiten, eigene Aktien zu
erwerben, soll auch ein begrenzter Einsatz von Eigenkapitalderivaten zugelassen werden.
Far die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen (Verkaufsoptionen) zu verdufern
oder Call-Optionen (Kaufoptionen) zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft
zu erwerben. Dabei beabsichtigt der Vorstand, Put- und Call-Optionen (alles im Folgenden
auch ,Derivatgeschafte” oder ,Eigenkapitalderivate) nur ergédnzend zum konventionellen
Aktienrtickkauf einzusetzen.

Beim Verkauf von Put-Optionen rdumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein,
Infineon Aktien zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Austibungspreis) an die
Gesellschaft zu verkaufen. Als Gegenleistung erhalt die Gesellschaft eine Optionspramie, die
unter Beriicksichtigung des Austbungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der
Infineon Aktie dem Wert des Veraufierungsrechts entspricht. Wird die Put-Option ausgelibt,
so vermindert die vom Erwerber der Put-Option gezahlte Optionspramie den von der
Gesellschaft fir den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert. Die Auslibung der
Put-Option ist fir den Optionsinhaber dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Infineon
Aktie zum Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Auslbungspreis liegt, weil er dann die Aktien
zu dem hoéheren Ausiibungspreis verkaufen kann. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der
Aktienrlickkauf unter Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass der Austibungspreis bereits
bei Abschluss des Optionsgeschéafts festgelegt wird, wahrend die Liquiditat erst am
AusUbungstag abfliel3t. Darlber hinaus liegt der Anschaffungspreis der Aktien flr die
Gesellschaft insgesamt aufgrund der vereinnahmten Optionspréamie unter dem Aktienkurs
bei Abschluss des Optionsgeschéfts. Ubt der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der
Aktienkurs am Ausiibungstag Gber dem Auslbungspreis liegt, so kann die Gesellschaft auf
diese Weise zwar keine eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte
Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionsprémie
das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis
(Auslibungspreis) vom Verauferer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Auslibung der
Call-Option ist flr die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Infineon
Aktie Uber dem Auslbungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren
Auslibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Auf diese Weise sichert sich die Gesellschaft
gegen steigende Aktienkurse ab. Zuséatzlich wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont, da
erst bei Auslibung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbspreis flir die Aktien gezahlt
werden muss.

Die Laufzeit der Derivate muss spéatestens am 16. Februar 2016 enden und muss so gewahlt
werden, dass der Erwerb der Infineon Aktien in Auslibung oder Erflllung der Derivate nicht
nach dem 16. Februar 2016 erfolgen kann. Damit soll die Ermachtigung zwar grundsatzlich
den gesetzlich méglichen Rahmen von flnf Jahren nutzen, allerdings mit der Einschrénkung,
dass die Laufzeit der einzelnen Optionen jeweils 18 Monate nicht Obersteigen darf. Auf diese
Weise wird sichergestellt, dass Verpflichtungen aus den einzelnen Optionsgeschaften
zeitlich angemessen begrenzt werden. Das gesamte Erwerbsvolumen Uber Put- und Call-
Optionen ist auf 5 % des derzeitigen Grundkapitals begrenzt.

Die Derivatgeschafte missen mit einem Kreditinstitut oder Uber die Borse abgeschlossen
werden. Es muss sichergestellt sein, dass die Derivate nur mit Aktien bedient werden, die
zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bérse zu dem im
Zeitpunkt des borslichen Erwerbs aktuellen Kurs der Aktie im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben wurden.




Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fir die Aktien ist der in der jeweiligen
Put- bzw. Call-Option festgesetzte Auslbungspreis. Der bei Austibung von Put- bzw. Call-
Optionen zu zahlende Preis fir eine Infineon Aktie (Austbungspreis) kann hoher oder
niedriger sein als der Bérsenkurs der Infineon Aktie bei VerauRerung der Put-Option bzw. bei
Erwerb der Call-Option. Der in dem Derivat vereinbarte Preis (ohne Erwerbsnebenkosten,
aber unter Beriicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie) fur den Erwerb
einer Aktie bei Austibung von Optionen darf den arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse
der Aktie im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten drei
Borsenhandelstagen vor dem Tag des Abschlusses des Derivatgeschafts um nicht mehr als
10% Uberschreiten und um nicht mehr als 30% unterschreiten.

Der von der Gesellschaft flr Derivate gezahlte Erwerbspreis darf nicht wesentlich Uber und
der von der Gesellschaft vereinnahmte VerauRerungspreis fiir Derivate nicht wesentlich
unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der
vereinbarte Auslbungspreis zu berlicksichtigen ist.

Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie und Auslbungspreis sowie die
Verpflichtung, Optionen nur mit Aktien zu bedienen, die zuvor unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bérse erworben wurden, wird ausgeschlossen,
dass Aktiondre beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Optionen wirtschaftlich
benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt,
erleiden die an den Derivatgeschéaften nicht beteiligten Aktiondre keinen wertmaRigen
Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktiondre beim Aktienriickkauf Uiber die Bérse, bei
dem nicht alle Aktiondre tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Die
Vorgaben fur die Ausgestaltung der Optionen und die Anforderungen fir die zu liefernden
Aktien stellen sicher, dass auch bei diesem Erwerbsweg der Grundsatz der
Gleichbehandlung der Aktiondre gewahrt ist. Deshalb ist es gerechtfertigt, dass ein Anspruch
der Aktiondre, die vorgenannten Derivatgeschéafte mit der Gesellschaft abzuschlieRen, in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen ist. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts wird die Gesellschaft — anders als bei einem Angebot zum
Erwerb der Optionen an alle Aktiondre — in die Lage versetzt, Derivatgeschéfte auch
kurzfristig abzuschlieBen. Dies gibt der Gesellschaft die notwendige Flexibilitit, auf
Marktsituationen schnell reagieren zu kénnen.

Bei einem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten soll Aktionéren ein
Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den
Eigenkapitalderivaten ihnen gegentiber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls
wdére der Einsatz von Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien
nicht mdglich, und die damit fur die Gesellschaft verbundenen Vorteile wéren nicht
erreichbar. Der Vorstand héalt die Nichtgewahrung bzw. Einschrankung des
Andienungsrechts nach sorgféltiger Abwagung der Interessen der Aktiondre und des
Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von
Eigenkapitalderivaten fiir die Gesellschaft ergeben, fiir gerechtfertigt.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung gem. § 71 Abs. 3 AktG unter
anderem Uber die Entscheidung und die Umsténde des Erwerbs berichten.

Neubiberg, im Dezember 2010
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